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Àêòóàëüí³ñòü òåìè. Ó ñòàòò³ äîñë³äæåíî îñîáëèâîñò³ àäàïòàö³¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè äî 
êðèòè÷íèõ âèêëèê³â ïðîòÿãîì 2024–2025 ðð. òà ðîçðîáëåíî ñöåíàð³¿ ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ äèíàì³êè 
íà ñåðåäíüîñòðîêîâó ïåðñïåêòèâó (2026–2028 ðð.). Íà îñíîâ³ ñòàòèñòè÷íîãî áàçèñó Äåðæàâ-
íî¿ ñëóæáè ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè, Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè, Ñâ³òîâîãî áàíêó òà ÌÂÔ çà ïåð³îä 
2015–2025 ðð. ïîáóäîâàíî êîìïëåêñ åêîíîìåòðè÷íèõ ìîäåëåé, ùî âêëþ÷àº ëàãîâ³ òà äèíàì³÷í³ 
ìîäåë³, à òàêîæ ìîäåë³ àâòîðåãðåñ³¿ òà ³íòåãðîâàíîãî ðóõîìîãî ñåðåäíüîãî (ARIMA). Äëÿ âåðèô³-
êàö³¿ ðåçóëüòàò³â ïðîâåäåíî ïîð³âíÿëüíèé àíàë³ç îíîâëåíèõ çâ³ò³â IMF World Econom Outlook òà 
World Bank Global Economic Prospects.

Ìåòîþ äîñë³äæåííÿ º ôîðìóâàííÿ êîìïëåêñíîãî ñöåíàð³þ ðîçâèòêó íà 3 ðîêè øëÿõîì àãðå-
ãàö³¿ òà êðèòè÷íîãî àíàë³çó ïðîãíîç³â ñâ³òîâèõ ô³íàíñîâèõ öåíòð³â.

Ìåòîäîëîã³ÿ äîñë³äæåííÿ áàçóºòüñÿ íà ðîçðàõóíêó çâàæåíîãî ñåðåäíüîãî ïðîãíîç³â ³ç âðà-
õóâàííÿì ¿õíüî¿ ðåòðîñïåêòèâíî¿ òî÷íîñò³, äå íàéá³ëüøó ïèòîìó âàãó îòðèìàâ ïðîãíîç ÌÂÔ (0,4), 
à îö³íêè Ñâ³òîâîãî áàíêó òà ÍÁÓ ñêëàëè ïî 0,3 â³äïîâ³äíî. Íà ö³é îñíîâ³ îá´ðóíòîâàíî òðè ñöåíàð³¿: 
êîíñåðâàòèâíèé (áàçîâèé), îïòèì³ñòè÷íèé òà ïåñèì³ñòè÷íèé. Âñòàíîâëåíî, ùî ïðîãíîçíèé êîðè-
äîð çðîñòàííÿ ç ³ìîâ³ðí³ñòþ 68% çíàõîäèòüñÿ â ìåæàõ 1,44–5,36%. Çàñòîñóâàííÿ ìåòîäó àíà-
ë³çó ³ºðàðõ³é äîçâîëèëî âèçíà÷èòè íàéá³ëüø ³ìîâ³ðíó òðàºêòîð³þ ðîçâèòêó: ñóìàðíà éìîâ³ðí³ñòü 
ïîçèòèâíîãî ñöåíàð³þ (Áàçîâîãî òà Îïòèì³ñòè÷íîãî) ñòàíîâèòü 87%.

Ðåçóëüòàòè äîñë³äæåííÿ. Äîì³íàíòíèì âèçíà÷åíî îïòèì³ñòè÷íèé ñöåíàð³é «Åêîíîì³÷íèé 
ïðîðèâ» (âàãà 51%), ÿêèé ïåðåäáà÷àº ñòðèáêîïîä³áíå çðîñòàííÿ ÂÂÏ çà «J–êðèâîþ» íà ð³âí³ 
6,0–8,5%. Ó ìåæàõ öüîãî ñöåíàð³þ ³äåíòèô³êîâàíî êëþ÷îâ³ òî÷êè ðîñòó: âèñîêîòåõíîëîã³÷í³ ãàëóç³ 
(Military–tech, Green–energy, àåðîêîñì³÷íèé ñåêòîð) òà òðàíñôîðìàö³þ ÀÏÊ â³ä ñèðîâèííî¿ ìîäå-
ë³ äî âèðîáíèöòâà ç âèñîêîþ äîäàíîþ âàðò³ñòþ. 

Îö³íåíî ñîö³àëüíî–åêîíîì³÷í³ íàñë³äêè, çîêðåìà ïåðåõ³ä â³ä ðèçèêó êðèòè÷íîãî áåçðîá³òòÿ (15–
17% ó ïåñèì³ñòè÷íîìó ñöåíàð³¿) äî àêòèâíîãî ñòâîðåííÿ ðîáî÷èõ ì³ñöü òà ðåïàòð³àö³¿ ëþäñüêîãî 
êàï³òàëó (äî 1 ìëí îñ³á íà ð³ê). Ðåçóëüòàòè ìîäåëþâàííÿ ï³äòâåðäæóþòü ìîæëèâ³ñòü ô³íàíñîâî¿ 
ñòàá³ë³çàö³¿ ç äîñÿãíåííÿì ö³ëüîâîãî ð³âíÿ ³íôëÿö³¿ 5% òà îòðèìàííÿì ³íâåñòèö³éíîãî ðåéòèíãó, ùî 
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äîçâîëèòü çì³ñòèòè àêöåíò ³ç çîâí³øí³õ çàïîçè÷åíü íà ïðÿì³ ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿.

Âèñíîâêè. Âèêîðèñòàííÿ öèõ ðîçðàõóíê³â äîçâîëÿº âàì çàÿâèòè, ùî ìåòîä àíàë³òè÷íîãî ïëà-
íóâàííÿ â ñó÷àñíèõ óìîâàõ Óêðà¿íè ìàº ñïðàâó ç «ðîçïîä³ëîì ç òîâñòèìè õâîñòàìè» (Fat–tailed 
distribution). Öå îçíà÷àº, ùî ïîïðè âèñîêó éìîâ³ðí³ñòü áàçîâîãî ñöåíàð³þ, ³ãíîðóâàííÿ êðàéí³õ òî-
÷îê (îñîáëèâî îïòèì³ñòè÷íîãî «ïðîðèâó») ïðèçâåäå äî íåäîîö³íêè ñòðàòåã³÷íîãî ïîòåíö³àëó ãàëó-
çåé ç âèñîêîþ äîäàíîþ âàðò³ñòþ. 

Îö³íêà ñöåíàð³¿â çà ìåòîäîì ³ºðàðõ³é äåìîíñòðóº, ùî ô³íàíñîâà ñèñòåìà Óêðà¿íè ìàº âèñîê³ 
øàíñè íà ñòàá³ë³çàö³þ. Îïòèì³ñòè÷íèé ïðîãíîç ïåðåäáà÷àº ïåðåõ³ä äî íèçüêî¿ ³íôëÿö³¿ (5%) òà îò-
ðèìàííÿ êðà¿íîþ ³íâåñòèö³éíîãî ðåéòèíãó. Öå äîçâîëèòü çì³ñòèòè àêöåíò ³ç çîâí³øí³õ çàïîçè÷åíü 
íà ïðÿì³ ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ â ìåæàõ «Ïëàíó Ìàðøàëëà», ùî º êðèòè÷íî âàæëèâèì äëÿ äîâãîñòðî-
êîâî¿ ô³íàíñîâî¿ íåçàëåæíîñò³.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ìàêðîåêîíîì³÷íå ìîäåëþâàííÿ, ñåðåäíüîñòðîêîâèé ïðîãíîç, ÂÂÏ, ³íôëÿö³ÿ, 
ñöåíàð³¿ ðîçâèòêó, ìåòîä àíàë³çó ³ºðàðõ³é, ARIMA, ïðÿì³ ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿, åêîíîì³÷íå â³äíîâëåííÿ.
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Scenario modeling of Ukraine’s macroeconomic indicators:  
a medium–term forecast

Relevance of the research topic. The article examines the specifics of the Ukrainian economic 
system’s adaptation to critical challenges during the 2024–2025 period and develops macroeconomic 
dynamics scenarios for the medium–term perspective (2026–2028). Based on a statistical database 
from the State Statistics Service of Ukraine, the National Bank of Ukraine, the World Bank, and the IMF 
for the 2015–2025 period, a complex of econometric models was constructed, including lag models, 
dynamic models, and Autoregressive Integrated Moving Average (ARIMA) models. To verify the 
results, a comparative analysis was conducted using updated reports from the IMF World Economic 
Outlook and World Bank Global Economic Prospects.

The aim of the study is to formulate a comprehensive three–year development scenario through 
the aggregation and critical analysis of forecasts from global financial centres.

The research methodology is based on calculating a weighted average of forecasts, accounting 
for their retrospective accuracy, where the IMF forecast received the highest weight (0.4), while the 
World Bank and the NBU assessments each accounted for 0.3. Accordingly, three scenarios were 
substantiated: conservative (baseline), optimistic, and pessimistic. It was established that the forecast 
corridor for growth, with a 68% probability, lies within the range of 1.44–5.36%. The application of 
the Analytic Hierarchy Process (AHP) enabled the identification of the most probable development 
trajectory, indicating that the cumulative probability of positive development (Baseline and Optimistic 
scenarios) stands at 87%.

Research findings. The «Economic Breakthrough» optimistic scenario was identified as dominant 
(with a weight of 51%), forecasting GDP growth along a «J–curve» at a rate of 6.0–8.5%. Within this 
scenario, key growth points were identified, including high–tech sectors (Military–tech, Green Energy, 
and the aerospace sector) and the transformation of the agro–industrial complex from a raw–material 
export model to high–value–added processing. The study assessed socio–economic consequences, 
specifically the transition from a risk of critical unemployment (15–17% in the pessimistic scenario) 
to active job creation and the repatriation of human capital (up to 1 million people per year). The 
modeling results confirm the possibility of financial stabilization, achieving a 5% inflation target and an 
investment–grade rating, allowing a shift in focus from external borrowing to foreign direct investment.

Conclusions. The use of these calculations allows us to state that the analytical planning method 
in Ukraine’s current conditions deals with a ’fat–tailed distribution’. This means that despite the 
high probability of the baseline scenario, ignoring the extreme points (particularly the optimistic 
’breakthrough’) will lead to an underestimation of the strategic potential of high value–added sectors. 
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Åêîíîì³÷íà ñèñòå-
ìà Óêðà¿íè ó 2026 ðîö³ äåìîíñòðóº âèñîêèé ñòó-
ï³íü àäàïòèâíîñò³, ùî ñòàâ ðåçóëüòàòîì ãëèáîêèõ 
ñòðóêòóðíèõ ðåôîðì òà åôåêòèâíî¿ ³íòåãðàö³¿ â 
ºâðîïåéñüêèé ðèíîê. Çàâäÿêè ñòàá³ë³çàö³¿ ìàêðî-
ô³íàíñîâèõ ïîêàçíèê³â òà ïðèáîðêàííþ ³íôëÿö³¿, 
êðà¿íà ñôîðìóâàëà íàä³éíèé ïëàöäàðì äëÿ ïî-
äàëüøîãî ðîçâèòêó. Êëþ÷îâèì ôàêòîðîì ñò³éêî-
ñò³ âèñòóïàº äèâåðñèô³êàö³ÿ åêñïîðòó òà ñòð³ìêå 
çðîñòàííÿ âíóòð³øíüîãî âèðîáíèöòâà ç âèñîêîþ 
äîäàíîþ âàðò³ñòþ. Ïîñèëåííÿ åíåðãåòè÷íî¿ íå-
çàëåæíîñò³ ÷åðåç ðîçâèòîê â³äíîâëþâàíèõ äæå-
ðåë åíåðã³¿ äîäàòêîâî çì³öíèëî îï³ðí³ñòü åêî-
íîì³êè äî çîâí³øí³õ øîê³â. Ñàìå öÿ ñòàá³ëüí³ñòü 
ñüîãîäí³ äîçâîëÿº á³çíåñó òà äåðæàâ³ ïåðåõîäèòè 
â³ä ñòðàòåã³é âèæèâàííÿ äî äîâãîñòðîêîâîãî ³í-
âåñòóâàííÿ. Óñ³ ö³ ôàêòîðè ñòâîðþþòü íåîáõ³äí³ 
óìîâè äëÿ ïåðåõîäó äî ÿê³ñíîãî ñåðåäíüîñòðîêî-
âîãî ïëàíóâàííÿ íà ïåð³îä äî 2028 ðîêó. 

Ïðîãíîçîâàí³ñòü ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè òà ñòà-
á³ëüí³ñòü íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè äàþòü çìîãó ì³æ-
íàðîäíèì ïàðòíåðàì ÷³òêî ðîçðàõîâóâàòè ãðàô³-
êè ô³íàíñóâàííÿ ìàñøòàáíèõ ³íôðàñòðóêòóðíèõ 
ïðîºêò³â. Äåðæàâà îòðèìóº ìîæëèâ³ñòü ôîêóñó-
âàòèñÿ íå íà ãàñ³íí³ ô³íàíñîâèõ ïîæåæ, à íà ñòðà-
òåã³÷íîìó ðîçâèòêó ëþäñüêîãî êàï³òàëó òà öèôðî-
â³çàö³¿ ãàëóçåé. Íàÿâí³ñòü íàä³éíîãî åêîíîì³÷íîãî 
ôóíäàìåíòó ì³í³ì³çóº ðèçèêè äëÿ ³íîçåìíèõ ³í-
âåñòîð³â, â³äêðèâàþ÷è øëÿõ äî êàï³òàëîì³ñòêèõ 
òåõíîëîã³÷íèõ ð³øåíü. Òàêèì ÷èíîì, ðåçóëüòàòè 
2026 ðîêó ñòàþòü â³äïðàâíîþ òî÷êîþ äëÿ ñò³éêî-
ãî åêîíîì³÷íîãî ïðîðèâó â íàñòóïí³ òðè ðîêè.

Ìåòîþ äîñë³äæåííÿ º ôîðìóâàííÿ êîìïëåê-
ñíîãî ñöåíàð³þ ðîçâèòêó íà 3 ðîêè øëÿõîì àãðå-
ãàö³¿ òà êðèòè÷íîãî àíàë³çó ïðîãíîç³â ñâ³òîâèõ ô³-
íàíñîâèõ öåíòð³â.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Çã³äíî àëãî-
ðèòìó àíàë³òè÷íîãî ïëàíóâàííÿ íåîáõ³äíî ïðî-
àíàë³çóâàòè ðåòðîñïåêòèâó àäàïòàö³¿ åêîíîì³êè 
äî âèêëèê³â 2024–2025 ðð. òà ïðîàíàë³çóâàòè 
îñíîâí³ ïîêàçíèêè ô³íàíñîâîãî ðîçâèòêó êðà¿íè 
íà îñíîâ³ òðåíäîâèõ òà åêîíîìåòðè÷íèõ ìîäå-
ëåé. Ï³ñëÿ ÷îãî ïîòð³áíî ñôîðìóâàòè ïðîãíîçí³ 

ñöåíàð³¿ ðîçâèòêó êðà¿íè íà 2026–2028 ðîêè òà 
ìåòîäîì àíàë³çó ³ºðàðõ³é îö³íèòè ñöåíàð³¿ òà îá-
´ðóíòóâàòè ïðîãíîç îñíîâíèõ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ 
ïîêàçíèê³â Óêðà¿íè íà 2026–2028 ðîêè.

Ó 2024–2025 ðð. åêîíîì³êà Óêðà¿íè ôóíêö³-
îíóâàëà â óìîâàõ: òðèâàëî¿ â³éíè òà ðóéíóâàí-
íÿ ³íôðàñòðóêòóðè, âèñîêî¿ çàëåæíîñò³ â³ä çî-
âí³øíüîãî ô³íàíñóâàííÿ, ñòðóêòóðíî¿ ïåðåáóäîâè 
(åíåðãåòèêà, ëîã³ñòèêà, îáîðîííèé ñåêòîð). 

Êëþ÷îâà îñîáëèâ³ñòü àäàïòàö³¿ åêîíîì³êè êðà¿-
íè ïîëÿãàº â íàñòóïíîìó :

• ïåðåõ³ä â³ä «øîêîâîãî â³äíîâëåííÿ 2023 ðî-
êó äî ïîâ³ëüíîãî, àëå ñòàá³ë³çîâàíîãî çðîñòàííÿ ç 
îïîðîþ íà: äåðæàâí³ âèòðàòè, îñîáëèâî îáîðîíí³;

• â ïîñò³éí³é ì³æíàðîäí³é äîïîìîãè;
• â çðîñòàíí³ äîõîä³â â³ä àãðàðíîãî òà åêñïîðò-

íîãî ñåêòîðó. 
Äëÿ ïðîãíîçóâàííÿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè íåîáõ³ä-

íî ïðîàíàë³çóâàòè ñòàí òà òåíäåíö³¿ îñíîâíèõ ïî-
êàçíèê³â: äèíàì³êè ÂÂÏ, ³íôëÿö³¿, êóðñó ãðèâí³ òà 
äåô³öèòó áþäæåòó.

Ôàêòè÷íà äèíàì³êà ÂÂÏ Óêðà¿íè ó 2024 ïîð³â-
íÿíî ç 2023 ðîêîì çá³ëüøèëàñÿ íà 2,9% (Â³ä-
êðèò³ äàí³ Ñâ³òîâîãî áàíêó), à ó 2025 ïîð³âíÿíî ç 
2024 ðîêîì ÂÂÏ çá³ëüøèëàñÿ íà 1,8% [9, 11].

Ðåçóëüòàòè àíàë³çó äèíàì³êè ìàêðîåêîíîì³÷-
íèõ ïîêàçíèê³â ñâ³ä÷àòü, ùî ó ïðîãíîçíîìó ïåð³î-
ä³ 2026–2028 ðîê³â ³ç ð³âíåì ³ìîâ³ðíîñò³ P=0,95 
î÷³êóºòüñÿ ùîð³÷íå çðîñòàííÿ ðåàëüíîãî âíó-
òð³øíüîãî âàëîâîãî ïðîäóêòó â ìåæàõ 4,0–4,5%. 
Òàêà òåíäåíö³ÿ ñòâîðþº ïåðåäóìîâè äëÿ ïîñòó-
ïîâî¿ ìàêðîô³íàíñîâî¿ ñòàá³ë³çàö³¿, ïðîòå äîñÿã-
íåííÿ çàçíà÷åíèõ ïîêàçíèê³â çíà÷íîþ ì³ðîþ 
çàëåæàòèìå â³ä ³íòåíñèâíîñò³ òà ðåãóëÿðíîñ-
ò³ çîâí³øíüî¿ ô³íàíñîâî¿ ï³äòðèìêè [8]. Çã³äíî ç 
îö³íêàìè Ñâ³òîâîãî áàíêó, ñó÷àñíèé ñòàí åêîíî-
ì³êè Óêðà¿íè õàðàêòåðèçóºòüñÿ ïåâíèì óïîâ³ëü-
íåííÿì çðîñòàííÿ, ùî çóìîâëåíî äåñòðóêòèâ-
íèì âïëèâîì íà åíåðãåòè÷íó ³íôðàñòðóêòóðó òà 
ñóòòºâèì äåô³öèòîì òðóäîâèõ ðåñóðñ³â íà ðèíêó 
ïðàö³. Ïîïðè òå, ùî â ïðîãíîçíèé ïåð³îä åêîíî-
ì³êà ïðîäîâæóº äåìîíñòðóâàòè â³äíîâëþâàëüíó 
òðàºêòîð³þ, öåé ïðîöåñ çàëèøàºòüñÿ íåñò³éêèì, 

An assessment of scenarios using the hierarchy method shows that Ukraine’s financial system has 
a high probability of stabilising. The optimistic forecast envisages a transition to low inflation (5%) 
and the country obtaining an investment grade rating. This will allow the focus to shift from external 
borrowing to foreign direct investment within the framework of the ’Marshall Plan’, which is critical for 
long–term financial independence.

Keywords: macroeconomic modeling, medium–term forecast, GDP, inflation, development 
scenarios, Analytic Hierarchy Process (AHP), ARIMA, foreign direct investment, economic recovery.
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à êëþ÷îâèìè äðàéâåðàìè ðîçâèòêó âèñòóïàþòü 
ô³ñêàëüí³ âèòðàòè òà àãðàðíèé ñåêòîð.

Ïàðàëåëüíî ç öèì ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ñêëàäíà 
äèíàì³êà ³íôëÿö³éíèõ ïðîöåñ³â, ÿê³ ó 2024 ðî-
ö³ ñêëàëè 12,0% [6], à ó 2025 ðîö³, çà ð³çíèìè 
îö³íêàìè, êîëèâàòèìóòüñÿ â ìåæàõ 8,7–11,9% 

[4, 13]. Òðåíäîâèé ïðîãíîç, ðîçðîáëåíèé íà îñ-
íîâ³ àíàë³çó ôàõ³âö³â ÍÁÓ òà ÌÂÔ, ïåðåäáà÷àº, 
ùî ó 2026 ðîö³ ð³âåíü ³íôëÿö³¿ çðîñòå íà 7,0–
8,0% ï³ä âïëèâîì âèñîêèõ áþäæåòíèõ âèäàòê³â, 
åíåðãåòè÷íèõ îáìåæåíü òà êóðñîâèõ êîëèâàíü. 
Ó ñôåð³ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè â³äïîâ³äíîþ ðåàê-

Ðèñóíîê 1. Äèíàì³êà íîì³íàëüíîãî ÂÂÏ Óêðà¿íè íà äóøó íàñåëåííÿ (ìëí. äîë.)
Äæåðåëî: [2]

Ðèñóíîê 2. Äèíàì³êà òåìïó ïðîðîñòó ³íôëÿö³¿ òà äåô³öèòó áþäæåòó çà 2014–2025 ðð. 
Äæåðåëî: [11]
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ö³ºþ íà çàçíà÷åí³ âèêëèêè º æîðñòêà ìîíåòàð-
íà ïîë³òèêà Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè, ÿêà 
ïåðåäáà÷àº óòðèìàííÿ îáë³êîâî¿ ñòàâêè íà ð³âí³ 
15,0–15,5% äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ö³íîâî¿ ñòàá³ëü-
íîñò³ [9]. Çàãàëüíèé àíàë³ç òðåíäó, ç óðàõóâàííÿì 
ñòàòèñòè÷íèõ ïîõèáîê, âêàçóº íà éìîâ³ðíå çá³ëü-
øåííÿ ³íôëÿö³éíîãî ïîêàçíèêà ó 2026–2027 
ðîêàõ íà 5,0–6,0%, ïðîòå çàãàëüíèé òåìï ïðè-
ðîñòó ö³í ó ñåðåäíüîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³ ìàòè-
ìå òåíäåíö³þ äî ïîñòóïîâîãî óïîâ³ëüíåííÿ.

Ï³äñóìîâóþ÷è, ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî ó ïðîãíîç-
íîìó ïåð³îä³ ³íôëÿö³éí³ ïðîöåñè íàáóâàþòü îçíàê 
êîíòðîëüîâàíîñò³, ïðîòå ð³âåíü ³íôëÿö³¿ çàëèøà-
ºòüñÿ ïîð³âíÿíî âèñîêèì, ïåðåâèùóþ÷è òåìïè 
çðîñòàííÿ ðåàëüíîãî ÂÂÏ. Íåçâàæàþ÷è íà ïåâ-
íå ñïîâ³ëüíåííÿ äèíàì³êè çðîñòàííÿ áþäæåòíî-
ãî äåô³öèòó, çàãàëüíèé ñòàí ô³ñêàëüíî¿ ñèñòåìè 
îö³íþºòüñÿ åêñïåðòàìè ÿê êðèòè÷íèé. Çîêðå-
ìà, ó 2025 ðîö³ äåô³öèò áþäæåòó ñêëàâ áëèçü-
êî 38 ìëðä äîë. ÑØÀ [9], òîä³ ÿê ïðîãíîçîâà-
íèé ñåðåäíüîñòðîêîâèé ðîçðèâ ô³íàíñóâàííÿ íà 
ïåð³îä 2025–2028 ðîê³â î÷³êóºòüñÿ íà ð³âí³ 53 
ìëðä äîë. ÑØÀ [7]. Ðåçóëüòàòè òðåíäîâîãî àíà-
ë³çó ñâ³ä÷àòü, ùî ïðîòÿãîì 2026–2028 ðîê³â 
îáñÿã áþäæåòíîãî äåô³öèòó óòðèìóâàòèìåòüñÿ â 
ìåæàõ 30–40 ìëðä äîë. ÑØÀ çà óìîâè ïðîäîâ-
æåííÿ ðåàë³çàö³¿ ïðîãðàìè ðîçøèðåíîãî ô³íàí-
ñóâàííÿ (EFF) â³ä Ì³æíàðîäíîãî âàëþòíîãî ôîí-
äó, ùî ïåðåäáà÷àº ùîð³÷íó ï³äòðèìêó áþäæåòó â 
ðîçì³ð³ áëèçüêî 15,5 ìëðä äîë. ÑØÀ.

Ïîòî÷íà ñòàá³ëüí³ñòü íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè çà-
áåçïå÷óºòüñÿ â ìåæàõ ðåæèìó êåðîâàíî¿ ãíó÷-
êîñò³ îáì³ííîãî êóðñó øëÿõîì àêòèâíèõ âàëþò-
íèõ ³íòåðâåíö³é Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè òà 
çàëó÷åííÿ ì³æíàðîäíî¿ äîïîìîãè. Öå âêàçóº íà 
ïðÿìó çàëåæí³ñòü êóðñîâî¿ ñò³éêîñò³ â³ä çîâí³ø-
í³õ ô³íàíñîâèõ íàäõîäæåíü, ùî ôàêòè÷íî í³âå-
ëþº ðèíêîâ³ ìåõàí³çìè ñàìîðåãóëþâàííÿ êóðñó. 
Óçàãàëüíåííÿ ïðåäñòàâëåíèõ ìàêðîåêîíîì³÷-
íèõ ³íäèêàòîð³â (äèâ. òàáë. 1) äîçâîëÿº êîíñòà-
òóâàòè, ùî äîñÿãíóòà ñòàá³ë³çàö³ÿ ìàº óìîâíèé 
õàðàêòåð. Õî÷à êëþ÷îâ³ ïîêàçíèêè çàëèøàþòü-

ñÿ êîíòðîëüîâàíèìè, åêîíîì³÷íà ñèñòåìà çáåð³-
ãàº êðèòè÷íó çàëåæí³ñòü â³ä çîâí³øí³õ ñóáñèä³é, à 
ìîæëèâîñò³ äëÿ çðîñòàííÿ çàëèøàþòüñÿ îáìå-
æåíèìè ÷åðåç ñóòòºâ³ ñòðóêòóðí³ ÷èííèêè, çîêðå-
ìà äåìîãðàô³÷íó êðèçó, ðóéíóâàííÿ ³íôðàñòðóê-
òóðè òà âèñîê³ ³íâåñòèö³éí³ ðèçèêè.

Îòæå, ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, ùî Óêðà¿íà ïå-
ðåéøëà äî ôàçè «ñòàá³ë³çîâàíî¿ àäàïòàö³¿», äå 
ìàêðîåêîíîì³÷íà ð³âíîâàãà ï³äòðèìóºòüñÿ øòó÷-
íî çà ðàõóíîê çîâí³øí³õ ðåñóðñ³â. Ó òàêèõ óìî-
âàõ êëþ÷îâèì âèêëèêîì äëÿ äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè 
ñòàº ïîñòóïîâå çíèæåííÿ ô³ñêàëüíî¿ çàëåæíîñò³, 
à äîâãîñòðîêîâ³ ïåðñïåêòèâè åêîíîì³÷íîãî â³ä-
íîâëåííÿ áåçïîñåðåäíüî ïîâ’ÿçàí³ ç ïðèïëèâîì 
ïðèâàòíèõ ³íâåñòèö³é, ìàñøòàáíà ðåêîíñòðóêö³ÿ 
³íôðàñòðóêòóðè òà ïîãëèáëåííÿì ³íòåãðàö³éíèõ 
ïðîöåñ³â ó ìåæàõ ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó.

Ðåçóëüòàòè åêîíîìåòðè÷íîãî ìîäåëþâàí-
íÿ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèê³â Óêðà¿íè ìîæíà 
ïðåäñòàâèòè ó âèãëÿä³ ìîäåë³. 

GDP =  + Deficit + Inflation + varepsilon(t)
äå GDP – òåìï çðîñòàííÿ ÂÂÏ, Deficit – äåô³öèò 

áþäæåòó, Inflation – ð³âåíü ³íôëÿö³¿, varepsilon(t) 
âïëèâ â³éíè, øîê³â, çîâí³øí³õ ôàêòîð³â.

Îòðèìàí³ ÌÍÊ îö³íêè ïàðàìåòð³â ìîäåë³ âïëè-
âó îáðàíèõ ôàêòîð³â íà ïîêàçíèê ÂÂÏ ïîêàçàâ, 
ùî çàãàëüíà ë³í³éíà ìîäåëü âïëèâó ð³âíÿ äåô³-
öèòó áþäæåòó òà ð³âíÿ ³íôëÿö³¿ íà òåìï çðîñòàííÿ 
ÂÂÏ ìàº âèãëÿä:
GDP = 99,7 + 1,56Deficit – 3,66Inflation + varepsilon(t) (1)

Ìîäåëü àäåêâàòíà ñòàòèñòè÷íèì äàíèì, â³äñóòíÿ 
àâòîêîðåëÿö³ÿ àëå ìóëüò³êîë³íåàðí³ñòü éìîâ³ðíà. 
Äèñïåðñ³ÿ çàëèøê³â íîðìàëüíà, îö³íêè ïàðàìåòð³â 
ìîäåë³ íåçì³ùåí³ àëå ìîæóòü áóòè íååôåêòèâíèìè 
³ç–çà íåäîñòàòíüî¿ ê³ëüêîñò³ ñïîñòåðåæåíü. 

Åêîíîì³÷íà ³íòåðïðåòàö³ÿ îòðèìàíèõ ðåçóëü-
òàò³â ïîêàçóº, ùî ðîçãëÿíóòà ìîäåëü ïîÿñíþº 
99.4% âàð³àö³¿ ÂÂÏ. 

Îö³íåí³ êîåô³ö³ºíòè ñâ³ä÷àòü ïðî á³ëüøèé â³ä-
íîñíèé íåãàòèâíèé âïëèâ ³íôëÿö³¿ íà åêîíîì³÷-
íå çðîñòàííÿ, í³æ äåô³öèò áþäæåòó àëå â³í òàêîæ 
ìàº íåãàòèâíèé çíàê, ùî â³äîáðàæàº êðèçîâèé 

Òàáëèöÿ 1. Òåíäåíö³¿ ìàêðîïîêàçíèê³â åêîíîì³÷íîãî ñòàíó Óêðà¿íè ç 2024 ïî 2028 ðð.

Ïîêàçíèê 2024 2025 Ïðîãíîç 
(2026/2028) Òåíäåíö³ÿ

ÂÂÏ +2.9% ~1.8–3% 4–4.5% óïîâ³ëüíåííÿ
²íôëÿö³ÿ ~12% ~9–11% 7–8% çíèæåííÿ

Êóðñ ñòàá³ë³çîâàíèé ñòàá³ë³çîâàíèé ñòàá³ë³çîâàíèé çàëåæíèé â³ä ðåçåðâ³â
Äåô³öèò áþäæåòó âèñîêèé ~$38 ìëðä 53 ìëðä êðèòè÷íèé

Äæåðåëî [4, 6, 8, 12, 13]
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õàðàêòåð åêîíîì³êè. Îòæå ìîäåëü äåìîíñòðóº 
âàæëèâó ðîëü ³íôëÿö³¿ ÿê ñòðèìóþ÷îãî ôàêòîðà 
òà îáìåæåíó åôåêòèâí³ñòü ô³ñêàëüíî¿ ïîë³òèêè. 
Ó êîðîòêîñòðîêîâîìó ïåð³îä³ äåô³öèò ñòèìóëþº 
ÂÂÏ (  > 0), ³íôëÿö³ÿ ãàëüìóº ðåàëüíå çðîñòàí-
íÿ ( < 0). Ìîäåëü ï³äòâåðäæóº êåéíñ³àíñüêèé 
åôåêò ô³ñêàëüíîãî ñòèìóëó, àëå ç îáìåæåííÿìè 
÷åðåç ³íôëÿö³þ, âîíà â³äîáðàæàº êðèçîâó ìàêðî-
äèíàì³êó, à íå êëàñè÷íó åêîíîì³êó.

Òîìó äëÿ á³ëüø òî÷íî¿ îö³íêè ñåðåäíüîñòðîêî-
âîãî ïðîãíîçó ìè äîñë³äèëè åêîíîìåòðè÷íó ìî-
äåëü âèäó 

GDP = f(Deficit,Inflation,Aid,Exports,Investments),
äå GDP – òåìï çðîñòàííÿ ÂÂÏ, Deficit – äåô³öèò 

áþäæåòó, Inflation – ð³âåíü ³íôëÿö³¿, Aid – ì³æíà-
ðîäíà äîïîìîãà, Exports – åêñïîðò, Investments 
– ³íâåñòèö³¿.

Íà îñíîâ³ ñòàòèñòè÷íèõ äàíèõ ìàêðîïîêàçíèê³â 
Óêðà¿íè çà 2015–2025 ðîêè Äåðæàâíî¿ ñëóæáè 
ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè, Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿-
íè, Ñâ³òîâîãî áàíêó òà Ì³æíàðîäíîãî âàëþòíîãî 
ôîíäó [2, 8–10] áóëî ïîáóäîâàíî òðè âèäè ìîäå-
ëåé: ëàãîâà ìîäåëü, äèíàì³÷íà ìîäåëü òà ARIMA 
– ìîäåëü. 

OLS–ìîäåëü (ç ëàãàìè) ìàëà íàñòóïíó ñïåöè-
ô³êàö³þ

Â ðåçóëüòàò³ ïîøóêó îö³íîê ïàðàìåòð³â ìîäåë³ 
îòðèìàëè óçàãàëüíåíó ëàãîâó ìîäåëü âèäó: 

 
(2)

Ïîð³âíÿíî ç ïîïåðåäíüîþ åêîíîìåòðè÷íîþ 
ìîäåëëþ (1) ïîêàçíèê âïëèâó îáðàíèõ ôàêòîð³â 
íà ÂÂÏ ñêëàäàº 0,89–0,94%. Ìîäåëü åôåêòèâ-
íà ³ îö³íêè ñòàòèñòè÷íî çíà÷óù³. Êëþ÷îâ³ âèñíî-
âêè ïî äàí³é ìîäåë³: ³íâåñòèö³¿ — ãîëîâíèé äðàé-
âåð çðîñòàííÿ, ì³æíàðîäíà äîïîìîãà êðèòè÷íî 
âàæëèâà, ³íôëÿö³ÿ – ãîëîâíå îáìåæåííÿ, à ëàã 
ÂÂÏ ï³äòâåðäæóº ³íåðö³éí³ñòü åêîíîì³êè. 

Òåîðåòè÷íà VAR–ìîäåëü (äèíàì³÷íèé àíàë³ç) 
áóëà ïðåäñòàâëåíà ñèñòåìîþ ð³âíÿíü

  (3)
äå Yt = (GDP,Inflation, Deficit,Exports,Investments),
Îñíîâí³ ðåçóëüòàòè äîñë³äæåííÿ âèÿâèëè íàé-

á³ëüø ³ìïóëüñèâí³ ôóíêö³¿ (IRF):
• øîê ³íôëÿö³¿ – íåãàòèâíèé âïëèâ íà ÂÂÏ (2–3 

ðîêè); 
• øîê ³íâåñòèö³é – ïîçèòèâíèé åôåêò (ñò³éêèé); 
• øîê äîïîìîãè – êîðîòêîñòðîêîâèé ñòèìóë. 

Äèñïåðñ³éíèé àíàë³ç ïîêàçàâ, ùî íàéá³ëüøèé 
âïàëèâ íà ÂÂÏ êðà¿íè ìàº âëàñíà ³íåðö³ÿ – 40%, 
íà äðóãîìó ì³ñò³ ñåðåä ôàêòîð³â âïëèâó çíàõî-
äèòüñÿ ³íâåñòèö³¿ (25%), åêñïîðò íà 15% âïëè-
âàº íà òåìï çðîñòàííÿ ÂÂÏ. Íà îñòàííüîìó ì³-
ñò³ ì³æíàðîäíà äîïîìîãà òà ³íôëÿö³ÿ. Îòæå çã³äíî 
ðåçóëüòàò³â ìîäåëþâàííÿ – åêîíîì³êà Óêðà¿íè 
³íåðö³éíà, çàëåæèòü â³ä ³íâåñòèö³é òà çîâí³øí³õ 
ðåñóðñ³â, ÷óòëèâà äî ³íôëÿö³éíèõ øîê³â. 

Çà ðåçóëüòàòàìè äîñë³äæåííÿ ARIMA–ìî-
äåë³ (ïðîãíîçó) ó 2026 ðîö³ áóäå ñïîñòåð³ãàòè-
ñÿ çðîñòàííÿ ÂÂÏ íà 2.5–3.5%, îòæå åêîíîì³êà 
óâ³éäå â ïåð³îä ñòàá³ë³çàö³¿, ó 2027 ðîö³ äîõî-
äè êðà¿íè çðîñòóòü íà 3–4,5%, à ó 2028 ðîö³ íà 
4–5%, ùî îçíà÷àº âõîäæåííÿ êðà¿íè ó ïåð³îä 
â³äíîâëåííÿ òà ïîñòêðèçîâîãî çðîñòàííÿ.

ßê âæå çàçíà÷àëîñÿ, îñíîâíèìè äæåðåëàìè 
äëÿ ïîð³âíÿëüíîãî àíàë³çó ñòàëè îíîâëåí³ çâ³-
òè IMF World Economic Outlook òà World Bank 
Global Economic Prospects. Àëå äëÿ óçàãàëüíåí-
íÿ òà ðîçðîáêè ñöåíàð³¿â ìàéáóòíüîãî Óêðà¿íè ó 
2026–2028 ðîêàõ òà ¿õ îö³íêè ìåòîäîì ³ºðàðõ³é 
áóëî ïðîàíàë³çîâàíî â³äõèëåííÿ ïðîãíîç³â ç ðîç-
ãëÿíóòèõ äæåðåë. 

Ïðîãíîç Ì³æíàðîäíîãî âàëþòíîãî ôîíäó (ÌÂÔ) 
òðàäèö³éíî ôîêóñóºòüñÿ íà ìàêðîô³íàíñîâ³é ñòà-
á³ëüíîñò³ òà âèêîíàíí³ óìîâ ïðîãðàìè ðîçøè-
ðåíîãî ô³íàíñóâàííÿ (EFF). Ðåàëüíèé ð³ñò ÂÂÏ 
ïðîãíîçóºòüñÿ íà ð³âí³ 2,5–3,2%. Ñòðèìàíà îö³í-
êà îáóìîâëåíà ðèçèêàìè áåçïåêè òà òðèâàëè-
ìè ñòðóêòóðíèìè ðåôîðìàìè. ²íôëÿö³ÿ (CPI) î÷³-
êóºòüñÿ â ìåæàõ 7,5% (ñåðåäíüîð³÷íå çíà÷åííÿ) 
çàâäÿêè æîðñòê³é ìîíåòàðí³é ïîë³òèö³ ÍÁÓ. Äåô³-
öèò áþäæåòó ïåðåäáà÷àº ïîñòóïîâå çíèæåííÿ äî 
12–15% ÂÂÏ (áåç óðàõóâàííÿ ãðàíò³â), çà óìîâè 
ïðîäîâæåííÿ çîâí³øíüî¿ ï³äòðèìêè. Ï³ê äåðæàâ-
íîãî áîðãó î÷³êóºòüñÿ íà ð³âí³ 95–98% ÂÂÏ ç ïî-
äàëüøèì âèõîäîì íà òðàºêòîð³þ çíèæåííÿ [10].

Ñâ³òîâèé áàíê ðîáèòü á³ëüøèé àêöåíò íà â³äíîâ-
ëåíí³ ïðèâàòíîãî ñåêòîðó òà åíåðãåòè÷íî¿ ³íôðà-
ñòðóêòóðè. Ðåàëüíèé ð³ñò ÂÂÏ îö³íþºòüñÿ îïòèì³-
ñòè÷í³øå – äî 3,8–4,2%. Öå ïîÿñíþºòüñÿ åôåêòîì 
áàçè ïîð³âíÿííÿ òà àêòèâíèì â³äíîâëåííÿì ëîã³ñ-
òè÷íèõ øëÿõ³â. Òàêîæ ïðîãíîçóºòüñÿ ð³ñò ïðèâàò-
íîãî ñïîæèâàííÿ íà 4,5%, ùî ñòàíå äðàéâåðîì 
åêîíîì³êè çà óìîâè ïîâåðíåííÿ ÷àñòèíè ì³ãðàíò³â. 
Î÷³êóºòüñÿ ïðèïëèâ êàï³òàëó â åíåðãåòè÷íèé ñåêòîð 
òà àãðîïåðåðîáêó íà ð³âí³ 3–4 ìëðä USD çà ð³ê [9].

Ñòàíîì íà êâ³òåíü 2026 ðîêó ïðîãíîç Íàö³î-
íàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè (ÍÁÓ) áàçóºòüñÿ íà äàíèõ 
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ñ³÷íåâîãî òà íåùîäàâíüîãî êâ³òíåâîãî îíîâëåíü. 
Îñíîâíèé ôîêóñ çîñåðåäæåíèé íà ñòðèìàíîìó 
â³äíîâëåíí³ òà ïîñòóïîâîìó ïðèáîðêàíí³ ³íôëÿ-
ö³éíîãî òèñêó. Çðîñòàííÿ ðåàëüíîãî ÂÂÏ ó 2026 
ðîö³ î÷³êóºòüñÿ íà ð³âí³ 1,8%. Ñòðèìàí³ òåìïè çó-
ìîâëåí³ íàñë³äêàìè ðóéíóâàíü â åíåðãåòèö³ òà 
çíà÷íèìè áåçïåêîâèìè ðèçèêàìè. Ïîæâàâëåí-
íÿ ï³äòðèìóâàòèìåòüñÿ ³íâåñòèö³ÿìè ó ÂÏÊ, â³ä-
íîâëåííÿì ³íôðàñòðóêòóðè òà ãàðíèìè âðîæàÿ-
ìè ìèíóëîãî ðîêó. Ð³âåíü ³íôëÿö³¿ î÷³êóºòüñÿ íà 
ð³âí³: 7,5% (íà ê³íåöü ðîêó). Ó áåðåçí³ 2026 ðî-
êó ³íôëÿö³ÿ äåùî ïðèøâèäøèëàñÿ (äî 7,9% ó ð³÷-
íîìó âèì³ð³) ÷åðåç ñòðèáîê ö³í íà ïàëüíå (âèêëè-
êàíèé ñâ³òîâîþ êîí’þíêòóðîþ) òà âèòðàòè á³çíåñó 
íà àâòîíîìíå åíåðãîçàáåçïå÷åííÿ. Ó 2028ðîö³ 
³íôëÿö³ÿ ïîâåðíåòüñÿ äî 5% [11].

ÍÁÓ ðîçðàõîâóº íà îòðèìàííÿ ïîíàä 45 ìëðä. 
äîë. çîâí³øíüîãî ô³íàíñóâàííÿ ïðîòÿãîì 2026 
ðîêó. Çîëîòîâàëþòí³ ðåçåðâè ïðîãíîçóþòüñÿ íà 
ð³âí³ áëèçüêî 52 ìëðä, ùî äîçâîëÿº ÍÁÓ çáåð³-
ãàòè êîíòðîëü çà âàëþòíèì ðèíêîì òà óíèêàòè 
ð³çêèõ ñòðèáê³â êóðñó. Äåô³öèò áþäæåòó çíèçèòü-
ñÿ äî 19% ÂÂÏ. 

2026 ð³ê ðîçãëÿäàºòüñÿ ÿê ïåð³îä «àäàïòèâ-
íîãî â³äíîâëåííÿ». Åêîíîì³êà çàëèøàºòüñÿ çà-
ëåæíîþ â³ä ðèòì³÷íîñò³ ì³æíàðîäíî¿ äîïîìîãè òà 
øâèäêîñò³ ðåìîíòó åíåðãåòè÷íèõ ïîòóæíîñòåé.

Ïîð³âíþþ÷è ïîêàçíèêè ïðîãíîçó ðîçãëÿíóòèõ 
äæåðåë (òàáë. 2) ìè ñïîñòåð³ãàºìî äåÿêèé ðîçðèâ 
ì³æ ïðîãíîçîì ÌÂÔ (2.8%) òà Ñâ³òîâîãî áàíêó 
(4.0%), ùî ñâ³ä÷èòü ïðî âèñîêó íåâèçíà÷åí³ñòü ó 
ñåêòîð³ ïðèâàòíèõ ³íâåñòèö³é.

Êð³ì òîãî ðîçðàõóíîê çâàæåíîãî ñåðåäíüîãî 
ïðîãíîç³â, çàëåæíî â³ä ¿õíüî¿ òî÷íîñò³ â ìèíóëèõ 
ïåð³îäàõ ïîêàçàâ, ùî íàéá³ëüøó âàãó ìàº ïðî-
ãíîç Ì³æíàðîäíîãî âàëþòíîãî ôîíäó (0,4). Ïðî-
ãíîçè Ñâ³òîâîãî áàíêó òà íàö³îíàëüíîãî áàíêó 
Óêðà¿íè çíàõîäÿòüñÿ íà îäíîìó ð³âí³ (0,3). Òîìó 
ïðîãíîçè ÌÂÔ ìè âçÿëè ÿê îñíîâó äëÿ «êîíñåð-
âàòèâíîãî» (áàçîâîãî) ñöåíàð³þ, à ïðîãíîç Ñâ³-
òîâîãî áàíêó ñòàâ îñíîâîþ äëÿ «îïòèì³ñòè÷íîãî 
ïðîãíîçó».

1. Ïåñèì³ñòè÷íèé ñöåíàð³é: «Ñòàãíàö³ÿ òà àäàï-
òàö³ÿ». 

Çàãàëüíà ñèòóàö³ÿ: çáåðåæåííÿ âèñîêî¿ ³íòåí-
ñèâíîñò³ áåçïåêîâèõ ðèçèê³â; «âòîìà» ì³æíàðîä-
íèõ äîíîð³â; çàòðèìêè ó ô³íàíñóâàíí³ áþäæåòíî-
ãî äåô³öèòó. 

Ïîë³òè÷íà ñèòóàö³ÿ: õàðàêòåðèçóºòüñÿ âíóòð³ø-
íüîþ íàïðóæåí³ñòþ ÷åðåç ïîâ³ëüí³ òåìïè â³äíîâ-
ëåííÿ. 

Åêîíîì³÷íà ñèòóàö³ÿ: Ð³ñò ÂÂÏ ó ìåæàõ 0,5% – 
1,5% íà ð³ê. Åêîíîì³êà ïåðåáóâàº ó ñòàí³ «L–ïî-
ä³áíî¿» ðåöåñ³¿. 

Ãàëóç³: Ð³ñò: ÂÏÊ (ðåìîíò òà îáñëóãîâóâàííÿ), 
äåðæàâíèé ñåêòîð, ñåêòîð åíåðãåòèêè). Çàíåïàä: 
Áóä³âíèöòâî (÷åðåç â³äñóòí³ñòü ³íâåñòèö³é), ìåòà-
ëóðã³ÿ (ëîã³ñòè÷í³ îáìåæåííÿ), åêñïîðòíå çåðíîâå 
ãîñïîäàðñòâî. 

Ðèíîê ïðàö³ òà äîõîäè: Áåçðîá³òòÿ íà ð³âí³ 15–
17%. Ðåàëüí³ äîõîäè íàñåëåííÿ ñêîðî÷óþòü-
ñÿ ÷åðåç ³íôëÿö³éíèé òèñê. Ïîñèëþºòüñÿ «â³äò³ê 
ì³çê³â» çà êîðäîí. 

Ô³íàíñè: Âèñîêà äåâàëüâàö³ÿ ãðèâí³, æîðñòêå 
âàëþòíå ðåãóëþâàííÿ.

2. Áàçîâèé ñöåíàð³é: «Ïîì³ðíå â³äíîâëåííÿ».
Çàãàëüíà ñèòóàö³ÿ: Ïîñòóïîâà ñòàá³ë³çàö³ÿ áåç-

ïåêîâîãî êîíòóðó. Ðèòì³÷íà ï³äòðèìêà ç áîêó ªÑ 
(ïðîãðàìà Ukraine Facility) òà ÌÂÔ. 

Ïîë³òè÷íà ñèòóàö³ÿ: ñòàá³ëüíà, ôîêóñ íà ³íñòè-
òóö³éíèõ ðåôîðìàõ äëÿ âñòóïó â ªÑ.

Åêîíîì³÷íà ñèòóàö³ÿ: Ñòàá³ëüíèé ð³ñò ÂÂÏ 3,0% 
– 4,0%. 

Ãàëóç³: Ð³ñò: õàð÷îâà ïðîìèñëîâ³ñòü (ïåðåðîá-
êà), IT–ñåðâ³ñè, æèòëîâå áóä³âíèöòâî, ëîã³ñòèêà 
òà ðèòåéë. Ñòàãíàö³ÿ: òðàäèö³éíà âàæêà ïðîìèñ-
ëîâ³ñòü, âèäîáóòîê êîðèñíèõ êîïàëèí (÷åðåç âè-
ñîêó âàðò³ñòü ìîäåðí³çàö³¿). 

Ðèíîê ïðàö³ òà äîõîäè: Áåçðîá³òòÿ ïîñòóïîâî çíè-
æóºòüñÿ äî 10–11%. Ðåàëüí³ çàðïëàòè çðîñòàþòü 
íà 5–7% íà ð³ê, ñòèìóëþþ÷è âíóòð³øí³é ïîïèò. 

Ô³íàíñè: Ïðîãíîçîâàíà äåâàëüâàö³ÿ, ùî â³ä-
ïîâ³äàº òåìïàì ³íôëÿö³¿; ïîñòóïîâå ïîì’ÿêøåííÿ 
îáìåæåíü ÍÁÓ.

Òàáëèöÿ 2. Çâåäåíà òàáëèöÿ îñíîâíèõ ³íäèêàòîð³â (ïðîåêö³ÿ íà 2026 ð.)
Ïîêàçíèê ÌÂÔ (IMF) Ñâ³òîâèé áàíê (WB) Êîíñåíñóñ–ïðîãíîç ÍÁÓ

Ð³ñò ÂÂÏ (%) 2.8 4.0 3.5

²íôëÿö³ÿ (ê³íåöü ðîêó, %) 8.0 7.2 6.6

Êóðñ (ñåðåäíüîð³÷íèé, ãðí, ) 46.5 45.8 46.0
Çîëîòîâàëþòí³ ðåçåðâè (ìëðä. äîë.) 38.5 40.0 42.0
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3. Îïòèì³ñòè÷íèé ñöåíàð³é: «Åêîíîì³÷íèé ïðî-
ðèâ». 

Çàãàëüíà ñèòóàö³ÿ: Øâèäêå çàâåðøåííÿ àêòèâ-
íî¿ ôàçè êîíôë³êòó, îòðèìàííÿ ãàðàíò³é áåçïåêè. 
Çàïóñê «Ïëàíó Ìàðøàëëà äëÿ Óêðà¿íè», ìàñîâà-
íèé ïðèïëèâ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é (Ï²²). 

Ïîë³òè÷íà ñèòóàö³ÿ: Ïîë³òè÷íèé êîíñåíñóñ ùîäî 
ïðèñêîðåíî¿ ³íòåãðàö³¿ â ªÑ (Candidate to Member). 

Åêîíîì³÷íà ñèòóàö³ÿ: Ñòðèáêîïîä³áíèé ð³ñò ÂÂÏ 
íà ð³âí³ 6,0%–8,5% («J–êðèâà»).

Ãàëóç³: Ð³ñò: Green–energy (âîäåíü, ñîíöå, â³-
òåð), Military–tech (åêñïîðò ³ííîâàö³é), àåðîêîñ-
ì³÷íà ãàëóçü, ñó÷àñíå ìàøèíîáóäóâàííÿ, âèñî-
êîòåõíîëîã³÷íà ìåäèöèíà. Òðàíñôîðìàö³ÿ: ÀÏÊ 
ïåðåõîäèòü â³ä åêñïîðòó ñèðîâèíè äî ñòâîðåííÿ 
ïðîäóêò³â ç âèñîêîþ äîäàíîþ âàðò³ñòþ. 

Ðèíîê ïðàö³ òà äîõîäè: Ãîñòðèé äåô³öèò êàäð³â 
÷åðåç áóì ðîáî÷èõ ì³ñöü. Àêòèâíå ïîâåðíåííÿ 
ì³ãðàíò³â (äî 1 ìëí îñ³á íà ð³ê). Ñòð³ìêå çðîñòàí-
íÿ äîõîä³â íàñåëåííÿ, ùî íàáëèæàºòüñÿ äî ïî-
êàçíèê³â êðà¿í Ñõ³äíî¿ ªâðîïè. 

Ô³íàíñè: Ñòàá³ëüíà âàëþòà, íèçüêà ³íôëÿö³ÿ 
(5%), ³íâåñòèö³éíèé ðåéòèíã êðà¿íè.

Äëÿ îö³íêè íàéá³ëüø éìîâ³ðíîãî ñöåíàð³þ ìè 
çàñòîñóâàëè äâà ï³äõîäè äî ïðîãíîçóâàííÿ: éìî-
â³ðí³ñíèé òà ìåòîä ³ºðàðõ³é.

Äëÿ ïîð³âíÿííÿ ðåçóëüòàò³â àíàë³òè÷íîãî ïëà-
íóâàííÿ ïîòð³áíî çðîáèòè ðîçðàõóíîê òà àíàë³ç 
³ìîâ³ðí³ñíèõ õàðàêòåðèñòèê åêîíîì³÷íîãî ñòà-
íó Óêðà¿íè íà ïåð³îä 2026–2029 ðð. çà ïðåä-
ñòàâëåíèìè ñöåíàð³ÿìè, âåêòîðàìè î÷³êóâàíîãî 
çðîñòàííÿ ÂÂÏ, îö³íêîþ ñòóïåíÿ íåâèçíà÷åíîñò³ 
(ðèçèêó) òà åêñïåðòíî¿ äóìêè.

Äëÿ ðîçðàõóíêó î÷³êóâàíîãî çðîñòàííÿ ÂÂÏ âè-
êîðèñòàëè çíà÷åííÿ ð³÷íîãî çðîñòàííÿ ÂÂÏ, âè-
çíà÷åíèõ ó ïîïåðåäí³õ ðîçðàõóíêàõ äëÿ êîæíîãî 
ç³ ñöåíàð³¿â:

• ÂÂÏï çà ïåñèì³ñòè÷íèì ñöåíàð³ºì +1,0% 
(ñåðåäíº çíà÷åííÿ ä³àïàçîíó â³ä 0,5 äî 1,5%)

• çà áàçîâèì: +3,0% (ñåðåäíº çíà÷åííÿ ä³àïà-
çîíó â³ä 2,5 äî 3,5%)

• çà îïòèì³ñòè÷íèì ñöåíàð³ºì: +7,0% (ñåðåäíº 
çíà÷åííÿ ä³àïàçîíó â³ä 6,0 äî 8,0%)

Éìîâ³ðíîñò³ ðîçïîä³ëó î÷³êóâàíîãî çíà÷åí-
íÿ çðîñòàííÿ ÂÂÏ áàçóºòüñÿ íà àãðåãîâàíèõ äà-
íèõ çâ³ò³â IMF Staff Report, Ñâ³òîâîãî áàíêó òà íà 
îö³íêàõ EBRD çà êâ³òåíü 2026 ðîêó:

Áàçîâèé ñöåíàð³é (P=0,6): (çâ³ò IMF Staff Report 
òà îö³íêà EBRD) ñòâåðäæóº, ùî ìåõàí³çìè àäàï-
òàö³¿ á³çíåñó äî åíåðãîäåô³öèòó âæå ³íòåãðîâàí³ â 

åêîíîì³êó, à ïðîãðàìà Ukraine Facility çàáåçïå÷óº 
ô³íàíñîâèé «ôóíäàìåíò» äî 2027 ðîêó.

Ïåñèì³ñòè÷íèé ñöåíàð³é (P=0,2): (îö³íêà EBRD) 
âðàõîâóþòü ðèçèêè «âòîìè äîíîð³â» òà ìîæëè-
â³ íîâ³ ðóéíóâàííÿ êðèòè÷íî¿ ³íôðàñòðóêòóðè. Öå 
ñöåíàð³é «íèæíüî¿ ìåæ³».

Îïòèì³ñòè÷íèé ñöåíàð³é (P=0,2) (ïîçèö³ÿ Ñâ³-
òîâîãî áàíêó), î÷³êóâàííÿ ïîòåíö³éíîãî åôåêòó 
â³ä øâèäêî¿ êîíô³ñêàö³¿ çàìîðîæåíèõ àêòèâ³â ÐÔ 
òà ³íâåñòèö³éíîãî áóìó â ñåêòîð³ Military–tech.

Çà óìîâè çàäàíèõ éìîâ³ðíîñòåé (P1 = 0,2; P2 = 
0,6; P3 = 0,2), ìàòåìàòè÷íå ñïîä³âàííÿ (î÷³êóâà-
íå çíà÷åííÿ) çðîñòàííÿ ÂÂÏ ðîçðàõîâóºòüñÿ çà 
ôîðìóëîþ:

ÌÂÂÏ = (0,2·1,0) + (0,6·3,0) + (0,2·7,0)= 0,2 + 
1,8 + 1,4 = 3,4%

Îòæå ïîïðè çíà÷íó àìïë³òóäó ì³æ ñöåíàð³ÿìè, 
çâàæåíèé ïðîãíîç âêàçóº íà ñò³éêó òðàºêòîð³þ 
çðîñòàííÿ íà ð³âí³ 3,4%, ùî êîðåëþº ç êîíñåí-
ñóñ–ïðîãíîçàìè ÌÂÔ òà ÍÁÓ.

Çíà÷åííÿ äèñïåðñ³¿ äîð³âíþº 

2 = 0,2(1,0 – 3,4)2 + 0,6(3,0 – 3,4)2 + 
+ 0,2(7,0 – 3,4)2 =3,84

Äëÿ îö³íêè òîãî, íàñê³ëüêè ðåàëüíèé ðåçóëüòàò 
ìîæå â³äõèëÿòèñÿ â³ä î÷³êóâàíîãî ïîêàçóº ñåðåä-
íüîêâàäðàòè÷íå â³äõèëåííÿ ( ). 

    (4)
Ïðîãíîçíèé êîðèäîð ç ³ìîâ³ðí³ñòþ áëèçüêî 

68% çíàõîäèòüñÿ â ìåæàõ â³ä 1,44% äî 5,36%.
Ïîáóäóºìî îö³íêó ïðîãíîçó ìàêðîïîêàçíè-

ê³â, âðàõîâóþ÷è òåíäåíö³¿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè çà 
2026–2028 ðîêè ìåòîäîì ³ºðàðõ³é, ç ìåòîþ îá-
ðàòè íàéá³ëüø ³ìîâ³ðíèé ñöåíàð³é ìàêðîäèíàì³êè.

Àêòîðè: óðÿä (ô³ñêàëüíà/ìîíåòàðíà ïîë³òèêà), 
ÍÁÓ (³íôëÿö³ÿ, êóðñ), á³çíåñ/åêñïîðòåðè, ì³æíà-
ðîäí³ ïàðòíåðè (äîïîìîãà). 

Êðèòåð³¿ (C): C1: òåìï çðîñòàííÿ ÂÂÏ, C2: ³íôëÿ-
ö³ÿ (ìåíøå – êðàùå), C3: åêñïîðò, C4: ì³æíàðîä-
íà äîïîìîãà, C5: ô³íàíñîâà ñòàá³ëüí³ñòü / ðèíîê.

Àëüòåðíàòèâè (ñöåíàð³¿):
A1: Îïòèì³ñòè÷íèé ñöåíàð³é: «Åêîíîì³÷íèé ïðî-

ðèâ»
A2: Áàçîâèé ñöåíàð³é: «Ïîì³ðíå â³äíîâëåííÿ»
A3: Ïåñèì³ñòè÷íèé ñöåíàð³é: «Ñòàãíàö³ÿ òà 

àäàïòàö³ÿ».
Ìàòðèöÿ ïîïàðíèõ ïîð³âíÿíü êðèòåð³¿â (åêñ-

ïåðòíà îö³íêà âàæëèâîñò³) ìàº âèãëÿä:
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(5)

 Âàãè êðèòåð³¿â (íîðìàë³çàö³ÿ + ñåðåäí³ ðÿäê³â)

(6)

Çã³äíî äàíèõ ÂÂÏ (0.35) ³ åêñïîðò (0.21) – êëþ-
÷îâ³ äðàéâåðè; ³íôëÿö³ÿ ìåíø âàãîìà ÿê êðèòåð³é 
ó ö³é ïîñòàíîâö³.

Íà îñíîâ³ îá÷èñëåíèõ äàíèõ ðîçðàõóºìî àãðå-
ãîâàí³ ãëîáàëüí³ âàãè ñöåíàð³¿â:

Ðåçóëüòàò:

(7)

Äëÿ ìàòðèö³ êðèòåð³¿â: CI  0.6, CR  0.05  , 0.1, 
ùî â³äïîâ³äàº íîðì³.

Åêîíîì³÷íèé çì³ñò îòðèìàíèõ ðåçóëüòàò³â: âèñî-
êà âàãà îïòèì³ñòè÷íîãî ñöåíàð³þ, ïðè öüîìó î÷³-
êóâàííÿ: çðîñòàííÿ åêñïîðòó, ñòàá³ë³çàö³ÿ ô³íàí-
ñîâî¿ ñèñòåìè, çðîñòàííÿ çîâí³øíüî¿ ï³äòðèìêè. 

Ï³äñòàâèìî îòðèìàí³ äàíí³ ó ìîäåëü ïðîãíîçó, 
íà îñíîâ³ ñöåíàðíèõ çíà÷åíü ïîêàçíèê³â, çà ôîð-
ìóëîþ:

GDPt = 0.5  GDPt
(opt) + 0.36  GDPt

(base) + 0.14  GDPt
(pes) (8)

Íà îñíîâ³ çàñòîñóâàííÿ ìåòîäó àíàë³çó ³ºðàðõ³é 
(ÌÀ²) äëÿ îö³íêè éìîâ³ðíîñò³ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ 
ñöåíàð³¿â ðîçâèòêó Óêðà¿íè, áóëî âèçíà÷åíî ïð³-
îðèòåòí³ñòü âåêòîð³â â³äíîâëåííÿ. Ìàòåìàòè÷-
íî îá´ðóíòîâàíèé ðîçïîä³ë âàã (Ïåñèì³ñòè÷íèé 
– 13%, Áàçîâèé – 36%, Îïòèì³ñòè÷íèé – 51%)
äîçâîëÿº çðîáèòè òàê³ óçàãàëüíåííÿ:

Ðåçóëüòàòè äîñë³äæåííÿ âêàçóþòü íà òå, ùî ñó-
ìàðíà éìîâ³ðí³ñòü ïîçèòèâíîãî ðîçâèòêó ïîä³é 
(Áàçîâîãî òà Îïòèì³ñòè÷íîãî ñöåíàð³¿â) ñòàíî-
âèòü 87%. Îïòèì³ñòè÷íèé ñöåíàð³é («Åêîíîì³÷-
íèé ïðîðèâ») îòðèìàâ ñòàòóñ äîì³íàíòíîãî ç âà-
ãîþ 51%, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî íàÿâí³ñòü îá’ºêòèâíèõ 
ïåðåäóìîâ äëÿ ñòðèáêîïîä³áíîãî çðîñòàííÿ ÂÂÏ 
çà «J–êðèâîþ» íà ð³âí³ 6,0–8,5%. Öå ï³äòâåð-
äæóº ã³ïîòåçó, ùî çà óìîâè ñòàá³ë³çàö³¿ áåçïåêî-
âîãî êîíòóðó òà ïðèïëèâó ³íâåñòèö³é, åêîíîì³êà 
çäàòíà äî øâèäêî¿ òðàíñôîðìàö³¿.

Òàáëèöÿ 3. Ðåçóëüòóþ÷³ âåêòîðè ïîïàðíèõ ïîð³âíÿíü ñöåíàð³¿â çà êîæíèì êðèòåð³ºì
Íàçâà êðèòåð³þ Çíà÷åííÿ âåêòîðó

Êðèòåð³é C1:ÂÂÏ w(GDP)  (0.6, 0.30, 0.10)
Êðèòåð³é C2: ²íôëÿö³ÿ (ìåíøå êðàùå) w(INF) = (0.27, 0.60, 0.13)
Êðèòåð³é C3: Åêñïîðò w(EXP) = (0.55, 0.34, 0.11)
Êðèòåð³é C4: Äîïîìîãà w(AID) = (0.50, 0.35, 0.15)
Êðèòåð³é C5: Ô³íàíñîâà ñòàá³ëüí³ñòü w(FIN) = (0.45, 0.35, 0.2)

Òàáëèöÿ 4. ²íòåðïðåòàö³ÿ ãëîáàëüíî¿ âàãè ñöåíàð³¿â
Ñöåíàð³é Âàãà Âèñíîâîê

Îïòèì³ñòè÷íèé 0.51 äîì³íóº
Áàçîâèé 0.36 ïîì³ðíà éìîâ³ðí³ñòü
Ïåñèì³ñòè÷íèé 0.13 ìàëîéìîâ³ðíèé

Òàáëèöÿ 5. Ïîð³âíÿëüíà ìàòðèöÿ ñöåíàð³¿â (2026–2029)

Ïàðàìåòð
Ïåñèì³ñòè÷íèé 

ñöåíàð³é: «Ñòàãíà-
ö³ÿ òà àäàïòàö³ÿ»

Áàçîâèé ñöåíà-
ð³é: «Ïîì³ðíå 
â³äíîâëåííÿ»

Îïòèì³ñòè÷íèé 
ñöåíàð³é: «Åêî-

íîì³÷íèé ïðîðèâ»

Ïðîãíîç çà 
àãðåãîâàíèì 
çíà÷åííÿì

ÂÂÏ (ñåðåäí³é ð³÷íèé) +1.0% +3.5% +7.0% +5%
²íôëÿö³ÿ >12% 7–8% 5% +8%

²íâåñòèö³¿ (Ï²²) Êðèòè÷íî íèçüê³ Ïîì³ðí³ (4–6 
ìëðä äîë.)

Ìàñøòàáí³ (15+ 
ìëðä äîë.) +9 ìëðä. äîë.

Åêîíîì³÷íà ìîäåëü Åêîíîì³êà âèæè-
âàííÿ

Â³äíîâëåííÿ 
ñïîæèâàííÿ

²ííîâàö³éíèé ñòðè-
áîê

Â³äíîâëåííÿ ñïî-
æèâàííÿ òà ³ííî-

âàö³éíèé ðîçâèòîê
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Ç îãëÿäó íà ïåðåâàãó Îïòèì³ñòè÷íîãî ñöåíàð³þ, 
êëþ÷îâèìè òî÷êàìè ðîñòó âèçíà÷åíî âèñîêîòåõíî-
ëîã³÷í³ ãàëóç³: Military–tech, Green–energy (âîäåíü, 
ñîíöå, â³òåð) òà àåðîêîñì³÷íó ãàëóçü. Îñîáëèâó óâà-
ãó ïðèä³ëåíî òðàíñôîðìàö³¿ ÀÏÊ: çã³äíî ç ïðîãíî-
çîì, â³äáóäåòüñÿ ïåðåõ³ä â³ä åêñïîðòíî–ñèðîâèííî¿ 
ìîäåë³ äî ïåðåðîáêè ç âèñîêîþ äîäàíîþ âàðò³ñòþ. 
Âàãà Áàçîâîãî ñöåíàð³þ (36%) ï³äêðåñëþº ñò³éê³ñòü 
ñåêòîð³â õàð÷îâî¿ ïðîìèñëîâîñò³ òà IT–ñåðâ³ñ³â ÿê 
ôóíäàìåíòó åêîíîì³÷íî¿ ñòàá³ëüíîñò³.

Âèñîêà éìîâ³ðí³ñòü åêîíîì³÷íîãî ïðîðèâó 
(51%) àêòóàë³çóº ïðîáëåìó ïîòåíö³éíîãî äåô³öè-
òó êàäð³â. Íà â³äì³íó â³ä Ïåñèì³ñòè÷íîãî ñöåíàð³þ 
(13%), ÿêèé ïåðåäáà÷àº êðèòè÷íå áåçðîá³òòÿ (15–
17%), äîì³íàíòíèé ñöåíàð³é ïðîãíîçóº áóì ðîáî-
÷èõ ì³ñöü òà àêòèâíå ïîâåðíåííÿ ì³ãðàíò³â (äî 1 
ìëí îñ³á íà ð³ê). Öå âèìàãàº â³ä äåðæàâè âæå çà-
ðàç ôîðìóâàòè ñòðàòåã³¿ ðåïàòð³àö³¿ ëþäñüêîãî 
êàï³òàëó òà àäàïòàö³¿ ñèñòåìè îñâ³òè ï³ä çàïèòè 
âèñîêîòåõíîëîã³÷íîãî ìàøèíîáóäóâàííÿ.

Îö³íêà ñöåíàð³¿â çà ìåòîäîì ³ºðàðõ³é äåìîí-
ñòðóº, ùî ô³íàíñîâà ñèñòåìà Óêðà¿íè ìàº âèñî-
ê³ øàíñè íà ñòàá³ë³çàö³þ. Îïòèì³ñòè÷íèé ïðîãíîç 
ïåðåäáà÷àº ïåðåõ³ä äî íèçüêî¿ ³íôëÿö³¿ (5%) òà 
îòðèìàííÿ êðà¿íîþ ³íâåñòèö³éíîãî ðåéòèíãó. Öå 
äîçâîëèòü çì³ñòèòè àêöåíò ³ç çîâí³øí³õ çàïîçè-
÷åíü íà ïðÿì³ ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ â ìåæàõ «Ïëàíó 
Ìàðøàëëà», ùî º êðèòè÷íî âàæëèâèì äëÿ äîâãî-
ñòðîêîâî¿ ô³íàíñîâî¿ íåçàëåæíîñò³.

Âèñíîâîê
Òàêèì ÷èíîì, îòðèìàí³ ðåçóëüòàòè ñâ³ä÷àòü ïðî 

òå, ùî íàéá³ëüø ³ìîâ³ðíèì ñöåíàð³ºì äëÿ Óêðà¿íè º 
øëÿõ ³íòåíñèâíî¿ ìîäåðí³çàö³¿. Ïîïðè ³ñíóþ÷³ ðèçè-
êè ñòàãíàö³¿ (13%), ôîêóñ äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè ìàº 
áóòè ñïðÿìîâàíèé íà çàáåçïå÷åííÿ ³íñòèòóö³éíî-
ãî ï³ä´ðóíòÿ äëÿ «Åêîíîì³÷íîãî ïðîðèâó», çîêðåìà 
÷åðåç ñòèìóëþâàííÿ ³ííîâàö³éíèõ ãàëóçåé òà ðîç-
áóäîâó áåçïåêîâèõ ãàðàíò³é äëÿ ³íâåñòîð³â.

Âèêîðèñòàííÿ öèõ ðîçðàõóíê³â äîçâîëÿº âàì 
çàÿâèòè, ùî ìåòîä àíàë³òè÷íîãî ïëàíóâàííÿ â ñó-
÷àñíèõ óìîâàõ Óêðà¿íè ìàº ñïðàâó ç «ðîçïîä³ëîì 
ç òîâñòèìè õâîñòàìè» (Fat–tailed distribution). 
Öå îçíà÷àº, ùî ïîïðè âèñîêó éìîâ³ðí³ñòü áàçî-
âîãî ñöåíàð³þ, ³ãíîðóâàííÿ êðàéí³õ òî÷îê (îñî-
áëèâî îïòèì³ñòè÷íîãî «ïðîðèâó») ïðèçâåäå äî 
íåäîîö³íêè ñòðàòåã³÷íîãî ïîòåíö³àëó ãàëóçåé ç 
âèñîêîþ äîäàíîþ âàðò³ñòþ.

Îö³íêà ñöåíàð³¿â çà ìåòîäîì ³ºðàðõ³é äåìîí-
ñòðóº, ùî ô³íàíñîâà ñèñòåìà Óêðà¿íè ìàº âèñî-

ê³ øàíñè íà ñòàá³ë³çàö³þ. Îïòèì³ñòè÷íèé ïðîãíîç 
ïåðåäáà÷àº ïåðåõ³ä äî íèçüêî¿ ³íôëÿö³¿ (5%) òà 
îòðèìàííÿ êðà¿íîþ ³íâåñòèö³éíîãî ðåéòèíãó. Öå 
äîçâîëèòü çì³ñòèòè àêöåíò ³ç çîâí³øí³õ çàïîçè-
÷åíü íà ïðÿì³ ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ â ìåæàõ «Ïëàíó 
Ìàðøàëëà», ùî º êðèòè÷íî âàæëèâèì äëÿ äîâãî-
ñòðîêîâî¿ ô³íàíñîâî¿ íåçàëåæíîñò³.
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