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Ñòðàõóâàííÿ ³íâåñòèö³é: ìåõàí³çìè çàõèñòó 
â³ä âîºííèõ ðèçèê³â â Óêðà¿í³

Àêòóàëüí³ñòü òåìè äîñë³äæåííÿ. Ñòðàõóâàííÿ ³íâåñòèö³é â³ä âîºííèõ ðèçèê³â â Óêðà¿í³ çóìîâ-
ëåíà çðîñòàþ÷îþ ïîòðåáîþ ó çàõèñò³ êàï³òàëîâêëàäåíü â óìîâàõ â³éñüêîâî¿ àãðåñ³¿ òà åêîíîì³÷íî¿ 
íåñòàá³ëüíîñò³. Âòðàòà àêòèâ³â, ðóéíóâàííÿ ³íôðàñòðóêòóðè òà íåïåðåäáà÷óâàí³ ïîë³òè÷í³ ðèçèêè 
çíà÷íî óñêëàäíþþòü ³íâåñòóâàííÿ, ùî ñòðèìóº åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê êðà¿íè. Âîäíî÷àñ, ³ñíóþ÷³ 
ìåõàí³çìè ñòðàõóâàííÿ º íåäîñòàòíüî ðîçâèíåíèìè, à ó÷àñòü ïðèâàòíèõ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ó ïî-
êðèòò³ âîºííèõ ðèçèê³â çàëèøàºòüñÿ îáìåæåíîþ ÷åðåç âèñîêó âàðò³ñòü ïîë³ñ³â ³ íåâèçíà÷åí³ñòü 
çáèòê³â. Ïðèéíÿòòÿ çàêîíîäàâ÷èõ ³í³ö³àòèâ, çîêðåìà çàïóñê äåðæàâíèõ ïðîãðàì ñòðàõóâàííÿ ÷å-
ðåç Åêñïîðòíî–êðåäèòíå àãåíòñòâî (ÅÊÀ), â³äêðèâàº íîâ³ ìîæëèâîñò³ äëÿ çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é ³ 
ïîòðåáóº ´ðóíòîâíîãî àíàë³çó. Äîñë³äæåííÿ ö³º¿ òåìè äîçâîëèòü âèçíà÷èòè îïòèìàëüí³ ìåõàí³çìè 
ñòðàõóâàííÿ, ùî ñïðèÿòèìóòü åêîíîì³÷í³é ñòàá³ëüíîñò³, ñòèìóëþâàííþ ï³äïðèºìíèöüêî¿ àêòèâ-
íîñò³ òà ³íòåãðàö³¿ Óêðà¿íè ó ì³æíàðîäí³ ô³íàíñîâ³ ðèíêè.

Ìåòîþ ðîáîòè º âèâ÷åííÿ òåîðåòè÷íèõ òà ïðàêòè÷íèõ çàñàä ðîçâèòêó ðèíêó ñòðàõóâàííÿ âîºí-
íèõ ðèçèê³â ó ðîçð³ç³ ¿õ âèäîâîãî ðîçïîä³ëó. 

Çàâäàííÿ äîñë³äæåííÿ. Îá´ðóíòóâàòè íåîáõ³äí³ñòü àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ çà äî-
ïîìîãîþ ìåõàí³çì³â ñòðàõóâàííÿ. 

Ìåòîäè äîñë³äæåííÿ. Â õîä³ äàíîãî äîñë³äæåííÿ âèêîðèñòàíî çàãàëüí³ òà ñïåö³àëüí³ ìåòîäè íà-
óêîâîãî ï³çíàííÿ. Îñíîâó ñòàíîâëÿòü ìåòîäè ïîð³âíÿííÿ, àáñòðàãóâàííÿ, àíàë³çó òà ñèíòåçó, ³íäóêö³¿, 
äåäóêö³¿ òà ³íø³ òåîðåòè÷í³ ï³äõîäè. Îñîáëèâå ì³ñöå â õîä³ îáðàíèõ ìåòîä³â äîñë³äæåííÿ ïîñ³äàº ìå-
òîä ãðóïóâàííÿ òà äîêàçîâ³ ìåòîäè. ²íôîðìàö³éíó áàçó äàíîãî äîñë³äæåííÿ ñêëàëè ïðàö³ â³ò÷èçíÿíèõ 
íàóêîâö³â, ùî º ôàõ³âöÿìè ó ñôåð³ ñòðàõóâàííÿ, ïðàêòèêè òà ïðåäñòàâíèêè äåðæàâíèõ ðåãóëÿòîð³â. 

Îñíîâí³ ðåçóëüòàòè äîñë³äæåííÿ. Ó ñòàòò³ îá´ðóíòîâóºòüñÿ âàæëèâ³ñòü ñòðàõóâàííÿ âîºí-
íèõ ðèçèê³â â êîíòåêñò³ çáåðåæåííÿ òà àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà ï³äïðèºìíèöüêî¿ àê-
òèâíîñò³. Ðîçãëÿíóòî òà ñèñòåìàòèçîâàíî ñóòí³ñòü ïîíÿòòÿ «âîºíí³ ðèçèêè». Âèîêðåìëåíî, ç ïðàê-
òè÷íî¿ òî÷êè çîðó, ³ñíóâàííÿ â Óêðà¿í³ äâîõ îêðåìèõ âèä³â ñòðàõóâàííÿ âîºííèõ ðèçèê³â. Îïèñàíî 
îñíîâí³ çàñàäè òà ìåõàí³çìè ðåàë³çàö³¿ öèõ äâîõ âèä³â ñòðàõóâàííÿ. Âñòàíîâëåíî, ùî êëàñè÷íå 
ñòðàõóâàííÿ ï³äïðèºìíèöüêèõ ðèçèê³â íå íàáóëî äîñòàòíüîãî ðîçâèòêó ÷åðåç âèñîê³ ðèçèêè äëÿ 
ñòðàõîâèê³â òà çíà÷íó âàðò³ñòü òàêèõ ïîñëóã. Äðóãà ôîðìà ñòðàõóâàííÿ, ùî îïèñàíà â ñòàòò³ – öå 
ñòðàõóâàííÿ ãàðàíò³é ÷åðåç ìåõàí³çìè ÅÊÀ, ÿê³ äîçâîëÿþòü ï³äòðèìóâàòè ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü â 
ñêëàäíèõ ³ âàð³àòèâíèõ óìîâàõ.

Ãàëóçü çàñòîñóâàííÿ ðåçóëüòàò³â. Ô³íàíñîâèé ðèíîê, ñòðàõóâàííÿ. 

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: âîºíí³ ðèçèêè, ñòðàõóâàííÿ, ñòðàõóâàííÿ âîºííèõ ðèçèê³â, ³íâåñòèö³¿, ï³äïðèºì-
íèöüêà ä³ÿëüí³ñòü, ãàðàíòóâàííÿ, ñòðàõîâ³ ïîñëóãè, ñòðàõîâèé ðèíîê. 
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Investment insurance: mechanisms 
for protection against war risks in Ukraine

Relevance of the research topic. Investment insurance against war risks in Ukraine is driven 
by the growing need to protect investments in the context of military aggression and economic 
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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Âîºíí³ âèêëèêè òà ðèí-
êîâ³ òðàíñôîðìàö³¿ ñóòòºâî âïëèâàþòü íå ëèøå íà 
ôóíêö³îíóâàííÿ á³çíåñó, à é íà ñòàá³ëüí³ñòü ô³íàí-
ñîâîãî ñåêòîðà. Â óìîâàõ ñó÷àñíî¿ åêîíîì³÷íî¿ íå-
ñòàá³ëüíîñò³ çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é â³ä³ãðàº êëþ÷îâó 
ðîëü ó ðîçâèòêó òà â³äíîâëåíí³ åêîíîì³êè Óêðà¿íè. 
Âîäíî÷àñ ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü ñóïðîâîäæóºòüñÿ 
çíà÷íèìè ðèçèêàìè, îñîáëèâî â óìîâàõ âîºííîãî 
ñòàíó, ùî ìîæå ñòðèìóâàòè ïîòåíö³éíèõ ³íâåñòîð³â. 
Äëÿ çàáåçïå÷åííÿ áåçïåðåðâíîãî ³íâåñòèö³éíîãî 
ïðîöåñó íåîáõ³äíî âïðîâàäæóâàòè åôåêòèâí³ ìå-
õàí³çìè óïðàâë³ííÿ ðèçèêàìè. Îäíèì ³ç íàéá³ëüø 
ä³ºâèõ ³ ïåðåâ³ðåíèõ ÷àñîì ³íñòðóìåíò³â ¿õíüî¿ ì³í³-
ì³çàö³¿ º ñòðàõóâàííÿ, ÿêå äîçâîëÿº êîìïåíñóâàòè 
ìîæëèâ³ ô³íàíñîâ³ âòðàòè òà ï³äâèùèòè ð³âåíü äî-
â³ðè ³íâåñòîð³â äî óêðà¿íñüêîãî ðèíêó. 

Ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, ÿê ³ ³íø³ ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè, òà-
êîæ çàçíàþòü çíà÷íèõ âòðàò ÷åðåç â³éíó òà ñêëàä-

íó åêîíîì³÷íó ñèòóàö³þ â Óêðà¿í³. Çðîñòàííÿ ê³ëü-
êîñò³ ñòðàõîâèõ âèïàäê³â, ô³íàíñîâèé òèñê íà ðèíîê 
òà ï³äâèùåíà éìîâ³ðí³ñòü äåôîëò³â ñòðàõóâàëüíè-
ê³â ñòàâëÿòü ï³ä çàãðîçó ¿õíþ ñòàá³ëüí³ñòü. Âîäíî-
÷àñ ñòðàõîâèêè â³ä³ãðàþòü êðèòè÷íî âàæëèâó ðîëü 
ó ï³äòðèìö³ á³çíåñó, çàáåçïå÷óþ÷è ìåõàí³çìè çà-
õèñòó â³ä âîºííèõ ðèçèê³â. Â óìîâàõ íåñòàá³ëüíîñò³ 
âîíè ïîâèíí³ íå ëèøå âèêîíóâàòè ñâî¿ çîáîâ’ÿçàí-
íÿ ïåðåä êë³ºíòàìè, à é àäàïòóâàòè ñòðàõîâ³ ïðî-
äóêòè äî íîâèõ âèêëèê³â, ðîçøèðþþ÷è íàïðÿìêè 
ñòðàõóâàííÿ âîºííèõ ðèçèê³â äëÿ ï³äïðèºìñòâ. Ïðè 
öüîìó âàæëèâî çáåð³ãàòè âëàñíó ïëàòîñïðîìîæ-
í³ñòü òà åôåêòèâíî óïðàâëÿòè ðèçèêàìè, ùîá ãà-
ðàíòóâàòè äîâãîñòðîêîâó ô³íàíñîâó ñò³éê³ñòü ñòðà-
õîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè. Òàêîæ àêòóàëüíèì àñïåêòîì 
â êîíòåêñò³ äàíî¿ òåìè çàëèøàºòüñÿ äåðæàâíà ï³ä-
òðèìêà ñòðàõóâàííÿ ó âîºííèé ïåð³îä, ùî äîçâîëÿº 
çàñòîñîâóâàòè ã³áðèäí³ ñòðàõîâ³ ïîñëóãè, äå ðèçè-

instability. Loss of assets, destruction of infrastructure, and unpredictable political risks significantly 
complicate investment, hindering the country’s economic development. At the same time, existing 
insurance mechanisms are underdeveloped, and the involvement of private insurance companies in 
covering war risks remains limited due to the high cost of policies and uncertainty regarding potential 
losses. The adoption of legislative initiatives, including the launch of state insurance programs through 
the Export Credit Agency (ECA), opens new opportunities for attracting investments and requires 
thorough analysis. Research on this topic will help determine the optimal insurance mechanisms that 
will contribute to economic stability, stimulate entrepreneurial activity, and integrate Ukraine into 
international financial markets.

The aim of the work is to study the theoretical and practical foundations of the development of 
the war risk insurance market in terms of its species distribution.

Research objectives. Justify the necessity of activating investment activity through insurance 
mechanisms.

Research methods. In the course of this research, general and special methods of scientific 
cognition were used. The foundation consists of methods of comparison, abstraction, analysis and 
synthesis, induction, deduction, and other theoretical approaches. A special place among the chosen 
research methods is occupied by the method of grouping and evidential methods. The information base 
of this research consists of the works of domestic scientists who are experts in the field of insurance, 
practitioners, and representatives of state regulators.

Main research findings. The article justifies the importance of war risk insurance in the context 
of preserving and activating investment activity and entrepreneurial initiatives. It examines and 
systematizes the essence of the concept of "war risks." From a practical perspective, it highlights 
the existence of two separate types of war risk insurance in Ukraine. The article describes the main 
principles and mechanisms for implementing these two types of insurance. It establishes that classical 
insurance of entrepreneurial risks has not developed sufficiently due to high risks for insurers and the 
significant cost of such services. The second form of insurance described in the article is guarantee 
insurance through Export Credit Agency (ECA) mechanisms, which allow supporting investment 
activities in complex and variable conditions.

Field of application of the results. financial market, insurance.

Keywords: military risks, insurance, war risk insurance, investments, entrepreneurial activity, 
guarantees, insurance services, insurance market.
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êè ïåðåðîçïîä³ëÿþòüñÿ ì³æ ê³ëüêîìà ñóá’ºêòàìè òà 
äåðæàâîþ â òîìó ÷èñë³.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. 
Âèâ÷åííþ ïèòàíü ïîâ’ÿçàíèõ ç ðîçâèòêîì ñòðà-
õîâîãî ðèíêó â Óêðà¿í³ ïðèñâÿ÷åíî áàãàòî íàóêî-
âèõ ïðàöü. Îêðåì³ ïðàö³ ñòîñóþòüñÿ ñòðàõóâàí-
íÿ ðèçèê³â. Ïðîòå òåìàòèêà ñòðàõóâàííÿ âîºííèõ 
ðèçèê³â ïî÷àëà áóòè àêòóàëüíîþ ç 2022 ðîêó. Ç 
îãëÿäó íà òå, ùî ñòðàõóâàííÿ âîºííèõ ðèçèê³â â 
Óêðà¿í³ íå íàáóëî íàëåæíîãî ðîçâèòêó âèõîäÿ÷è ç 
çàïèòó ðèíêó, òåìà íå âòðà÷àº àêòóàëüíîñò³. Áà-
çó äîñë³äæåííÿ ñêëàëè íàïðàöþâàííÿ: Àëåêñàí-
äðîâî¿ Ì. [1], Çåëåíèö³ ². [9], ²ãîí³íà Â. [7], Êëàïê³â 
Þ. [9], Ïðèéìàê ². [6], Ïàöóð³¿ Í. [3], Ðàºâñüêî¿ À. 
[5], Ïîë³íêåâè÷ Î. [9], Òðèí÷óê Â. [9], Òèìê³â Í. [6], 
×åáîòàðüîâà ª. [9]. 

Ìåòîþ ðîáîòè º âèâ÷åííÿ òåîðåòè÷íèõ òà 
ïðàêòè÷íèõ çàñàä ðîçâèòêó ðèíêó ñòðàõóâàííÿ 
âîºííèõ ðèçèê³â ó ðîçð³ç³ ¿õ âèäîâîãî ðîçïîä³ëó.

Ìåòîäè äîñë³äæåííÿ. Â õîä³ äàíîãî äîñë³-
äæåííÿ âèêîðèñòàíî çàãàëüí³ òà ñïåö³àëüí³ ìå-
òîäè íàóêîâîãî ï³çíàííÿ. Îñíîâó ñòàíîâëÿòü 
ìåòîäè ïîð³âíÿííÿ, àáñòðàãóâàííÿ, àíàë³çó òà 
ñèíòåçó, ³íäóêö³¿, äåäóêö³¿ òà ³íø³ òåîðåòè÷í³ ï³ä-
õîäè. Îñîáëèâå ì³ñöå â õîä³ îáðàíèõ ìåòîä³â äî-
ñë³äæåííÿ ïîñ³äàº ìåòîä ãðóïóâàííÿ òà äîêàçî-
â³ ìåòîäè. ²íôîðìàö³éíó áàçó äàíîãî äîñë³äæåííÿ 
ñêëàëè ïðàö³ â³ò÷èçíÿíèõ íàóêîâö³â, ùî º ôàõ³â-
öÿìè ó ñôåð³ ñòðàõóâàííÿ, ïðàêòèêè òà ïðåäñòàâ-
íèêè äåðæàâíèõ ðåãóëÿòîð³â. 

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Íà â³äì³íó â³ä 
³íøèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó, ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ çìóøå-
í³ ïðàöþâàòè â óìîâàõ ïîäâ³éíîãî ³íâåñòèö³éíîãî 
ðèçèêó. Öå ïîâ’ÿçàíî, ïî–ïåðøå, ç íåîáõ³äí³ñòþ 
çàáåçïå÷åííÿ ñòðàõîâîãî ïîêðèòòÿ äëÿ ï³äïðè-
ºìñòâ ó ðàìêàõ äîãîâîð³â ñòðàõóâàííÿ ³íâåñòè-
ö³éíèõ ïðîºêò³â òà ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â. Ïî–äðó-
ãå, ñàì³ ñòðàõîâèêè ñòèêàþòüñÿ ç âíóòð³øí³ìè 
òà çîâí³øí³ìè ÷èííèêàìè, ùî ìîæóòü íåãàòèâíî 
âïëèâàòè íà ¿õíþ ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü. Ó ïå-
ð³îä â³éñüêîâî¿ àãðåñ³¿ ÐÔ ö³ âèêëèêè ñòàþòü ùå 
á³ëüø ãîñòðèìè. Ç’ÿâëÿºòüñÿ äîäàòêîâèé ñêëàä-
íèé àñïåêò: ç îäíîãî áîêó, ñòðàõóâàííÿ ³íâåñòè-
ö³é º âàæëèâèì ³íñòðóìåíòîì äëÿ ¿õ çàëó÷åííÿ òà 
çàõèñòó, à ç ³íøîãî – âîíî ñòâîðþº äîäàòêîâ³ ðè-
çèêè äëÿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, ÿê³ çìóøåí³ àäàï-
òóâàòèñÿ äî íîâèõ çàãðîç ³ çíàõîäèòè áàëàíñ ì³æ 
ñòàá³ëüí³ñòþ òà ðîçøèðåííÿì ñòðàõîâèõ ïîñëóã. 

Íà íåîáõ³äíîñò³ äîñë³äæåííÿ çì³ñòó âîºííèõ ðè-
çèê³â íàãîëîøóþòü óêðà¿íñüê³ íàóêîâö³. Â óìî-

âàõ âîºííîãî ñòàíó â Óêðà¿í³ îñîáëèâî âàæëèâî 
ðîçóì³òè íàÿâí³ ðèçèêè, ùî âïëèâàþòü íà æèò-
òºä³ÿëüí³ñòü ñóñï³ëüñòâà, à òàêîæ îö³íþâàòè ¿õ-
í³é ìàñøòàá. Öå óñâ³äîìëåííÿ çóìîâëþº íåîáõ³ä-
í³ñòü ïîñèëåííÿ çàõîä³â ³ç ì³í³ì³çàö³¿ ðèçèê³â ó âñ³õ 
ñôåðàõ æèòòÿ ãðîìàäÿí, ñåðåä ÿêèõ êëþ÷îâó ðîëü 
â³ä³ãðàº ñòðàõóâàííÿ. Äëÿ åôåêòèâíîãî çàñòîñó-
âàííÿ ñòðàõîâèõ ìåõàí³çì³â âàæëèâî ÷³òêî âèçíà-
÷èòè âîºíí³ ðèçèêè, ¿õíþ ñóòí³ñòü, ïåðåë³ê ñòðàõî-
âèõ âèïàäê³â, à òàêîæ óñ³ ³íø³ ñêëàäîâ³ ñòðàõîâîãî 
ïðîöåñó. Ñóòí³ñòü âîºííèõ ðèçèê³â ìîæíà ðîçãëÿ-
äàòè ç ïîçèö³¿ äåðæàâè, ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, ï³ä-
ïðèºìñòâ, ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â. Ñë³ä ï³äêðåñëèòè, 
ùî åêîíîì³÷íèé çì³ñò öèõ ðèçèê³â â äàíîìó êîí-
òåêñò³ áóäå â³äð³çíÿòèñÿ. «Äåÿê³ ñòðàõîâ³ êîìïà-
í³¿, óêëàäàþ÷è äîãîâîðè ñòðàõóâàííÿ, çàêëàäàþòü 
â óìîâè íàäàííÿ ñòðàõîâîãî çàõèñòó âîºíí³ ðè-
çèêè. Ïðè öüîìó ìîæóòü ïîêðèâàòèñÿ òàê³ íåáåç-
ïåêè, ÿê âèêðàäåííÿ ëþäåé òà îòðèìàííÿ âèêóïó, 
ñàáîòàæ, åêñòðåíà åâàêóàö³ÿ, òðàâìè ïðàö³âíèê³â, 
âòðàòà ÷è ïîøêîäæåííÿ ìàéíà é âàíòàæ³â. Ñòðà-
õóâàííÿ âîºííèõ ðèçèê³â ââàæàºòüñÿ íåäîö³ëü-
íèì çä³éñíþâàòè â ñòàíäàðòíîìó äîãîâîð³ ïîðÿä 
ç ³íøèìè ðèçèêàìè, à ïðîïîíóºòüñÿ íàäàâàòè òà-
êèé çàõèñò îêðåìèì ïîë³ñîì, îñê³ëüêè òàê³ ðèçè º 
îñîáëèâèìè òà ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ íåçäàí³ òî÷íî òà 
îá’ºêòèâíî îö³íèòè çáèòîê, à â³äòàê ³ âñòàíîâèòè 
ðîçì³ð â³äïîâ³äíî¿ ñòðàõîâî¿ ïðåì³¿» [1]. Âîäíî÷àñ 
³íø³ ñòðàõîâèêè çàçíà÷àþòü, ùî âîºíí³ ðèçèêè – 
öå ðèçèêè, ïîâ’ÿçàí³ ç â³éíîþ, òåðîðèçìîì òà ãðî-
ìàäñüêèìè çàâîðóøåííÿìè, ùî ïåðåäáà÷àº ïî-
êðèòòÿ òàêèõ ðèçèê³â àáî ¿õí³õ íàñë³äê³â. 

Ñòðàõóâàííÿ, ÿêå ïîêðèâàº ðèçèêè, ïîâ’ÿçàí³ 
ç â³éíàìè (òàê çâàíå PVI), âèíèêëî ùå â ê³íö³ XIX 
ñòîë³òòÿ. Ó íàø ÷àñ, ç óðàõóâàííÿì ñêëàäíèõ ì³æ-
íàðîäíèõ â³äíîñèí, á³çíåñ âñå ÷àñò³øå çâåðòàºòü-
ñÿ äî öüîãî âèäó ïîêðèòòÿ. Ï³ñëÿ ïî÷àòêó ã³áðèäíî¿ 
â³éíè ó 2014 ðîö³ PVI ñòàëî äîñòóïíèì äëÿ óêðà¿í-
ñüêèõ ï³äïðèºìñòâ çàâäÿêè çàõ³äíèì ïåðåñòðàõî-
âèêàì. Ïðîòå òàê³ ðèçèêè çàçâè÷àé º íàäçâè÷àéíî 
çíà÷íèìè, ùî óíåìîæëèâëþº ¿õ ïîâíå ïîêðèò-
òÿ ³ âèìàãàº ïåðåñòðàõóâàííÿ. Ôàêòè÷íî, óêðà¿í-
ñüê³ ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ íå ìàþòü çìîãè ïðîïîíó-
âàòè öåé âèä ñòðàõóâàííÿ â êëàñè÷íîìó âèãëÿä³. 
² íàâ³òü íàâïàêè, íàäàþ÷è ïîñëóãè ³íâåñòèö³éíî-
ãî ñòðàõóâàííÿ, ó âèïàäêó âèêëþ÷íèõ ñèòóàö³é äî-
ãîâ³ð ñòðàõóâàííÿ ïåðåäáà÷àº âîºíí³ ðèçèêè, ïðè 
ÿêèõ â³äøêîäóâàííÿ íå çä³éñíþºòüñÿ. 

Â òîé æå ÷àñ ç 1 ñ³÷íÿ 2024 ðîêó íàáèðàº ÷èí-
íîñò³ Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî ô³íàíñîâ³ ìåõàí³çìè 
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ñòèìóëþâàííÿ åêñïîðòíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ùîäî ñòðà-
õóâàííÿ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿í³ â³ä âîºííèõ ðèçèê³â» 
[2]. Ïðèéíÿòòÿ öüîãî çàêîíîäàâ÷îãî àêòó äîçâî-
ëèòü Åêñïîðòíî–êðåäèòíîìó àãåíòñòâó (ÅÊÀ) çà-
áåçïå÷óâàòè ñòðàõóâàííÿ òà ïåðåñòðàõóâàííÿ 
³íâåñòèö³é ÿê äëÿ ì³æíàðîäíèõ, òàê ³ äëÿ óêðà¿í-
ñüêèõ êîìïàí³é ùå äî çàâåðøåííÿ âîºííîãî ñòà-
íó. Óêðà¿íñüê³ ï³äïðèºìñòâà, ùî ïðàöþþòü íà 
åêñïîðò, çìîæóòü âèêîðèñòîâóâàòè ³íñòðóìåíòè 
äëÿ ñòðàõóâàííÿ âîºííèõ ðèçèê³â. Òàêèì ÷èíîì 
ïðàêòèêà ñòðàõóâàííÿ âîºííèõ ðèçèê³â äåìîí-
ñòðóº ³ñíóâàííÿ äâîõ îêðåìèõ ñõåì ñòðàõóâàííÿ 
– òðàäèö³éíå ñòðàõóâàííÿ, ùî çä³éñíþþòü ñòðà-
õîâ³ êîìïàí³¿ òà ñòðàõóâàííÿ çà äîïîìîãîþ êîì-
ïåíñàö³éíèõ äåðæàâíèõ ìåõàí³çì³â, ÿê ñòðàõó-
âàííÿ â ÅÊÀ (ðèñ. 1).

Ôàêòè÷íî âèùåçàçíà÷åíå îáóìîâëþº ìîæëè-
â³ñòü ³ñíóâàííÿ äâîõ îêðåìèõ ôîðì ñòðàõóâàííÿ. 
Ïåðøà ôîðìà ôàêòè÷íî º òðàäèö³éíèì ñòðàõó-
âàííÿì ï³äïðèºìíèöüêèõ ðèçèê³â, àáî æ, ÿê ¿õ ³í-
êîëè íàçèâàþòü «ñòðàõóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ðèçè-
ê³â». Ñòðàõîâèêè àäàïòóâàâøèñü äî óìîâ âîºííîãî 
ñòàíó ïðîäîâæóâàëè íàäàâàòè îêðåì³ âèäè ïîñëóã 
ùîäî ñòðàõîâîãî çàõèñòó â ñôåð³ ðèçèê³â ó ï³äïðè-
ºìíèöòâ³, âèêëþ÷èâøè ç äîãîâîð³â ôîðñ–ìàæîðí³ 
îáñòàâèíè ó âèãëÿä³ âîºííîãî ñòàíó, â³éñüêîâèõ ä³é, 
ùî ñàìî ïî ñîá³ âèêëþ÷àëî ñåíñ êîðèñòàòèñÿ öèìè 
ïîñëóãàìè â ïîòî÷íèõ óìîâàõ â Óêðà¿í³. 

Ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ ñòðàõóâàííÿ ââàæàºòüñÿ 
íàéåôåêòèâí³øèì ³íñòðóìåíòîì çàõèñòó ìàéíî-
âèõ ³íòåðåñ³â ³íâåñòîð³â òà âèñòóïàº âàæëèâèì ìå-
õàí³çìîì çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè. Çà-

çíà÷èìî, ùî ðèçèêè, ÿê³ ï³äëÿãàþòü ñòðàõóâàííþ òà 
ìàþòü â³äíîøåííÿ äî ï³äïðèºìíèöüêî¿ àáî ³íâåñ-
òèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ïåðåë³÷åíî â òàáëèö³ 1 (òàáë. 1).

Óñ³ çàçíà÷åí³ â òàáëèö³ âèäè ñòðàõóâàííÿ ðè-
çèê³â òà ìàéíà ìîæíà ââàæàòè âîºííèìè ðè-
çèêàìè, ÿêùî òàê³ ïîñëóãè íàäàþòüñÿ ï³ä ÷àñ ä³¿ 
âîºííîãî ñòàíó òà íå ì³ñòÿòü ïóíêòó â ðîçä³ë³ äî-
ãîâîðó «ôîðñ–ìàæîðí³ îáñòàâèíè» âèêëþ÷åííÿ 
ïîâ’ÿçàíîãî ç âîºííèì ñòàíîì. Ïðè öüîìó ñòðà-
õîâ³ ïîñëóãè ùîäî ñòðàõóâàííÿ âèùåçàçíà÷å-
íèõ ðèçèê³â íàáóâàþòü ð³çíîìàí³òíèõ êîìá³íà-
ö³é ó âèãëÿä³ îñîáëèâèõ ñòðàõîâèõ ïðîäóêò³â, ùî 
ïðîïîíóþòüñÿ ñòðàõîâèêàìè íà ðèíêó Óêðà¿íè. 
²íâåñòèö³éí³ ðèçèêè â Óêðà¿í³ â³äíîñÿòüñÿ äî äî-
áðîâ³ëüíîãî âèäó ñòðàõóâàííÿ. Òàêîæ â³äïîâ³äíî 
äî Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ñòðàõóâàííÿ»: «ïðåäìå-
òîì äîãîâîðó äîáðîâ³ëüíîãî ñòðàõóâàííÿ òàêîãî 
âèäó âèñòóïàþòü, ïåðåâàæíî, ìàéíîâ³ ³íòåðåñè, 
ùî íå ñóïåðå÷àòü çàêîíó, ïîâ’ÿçàí³ ç ìàòåð³àëü-
íèìè çáèòêàìè ³íâåñòîðà ïðè ðåàë³çàö³¿ çàñòðà-
õîâàíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ âíàñë³äîê íåïå-
ðåäáà÷åíîãî íåâ³äøêîäóâàííÿ îñòàíí³ì â ñòðîê, 
ÿêèé çàçíà÷åíî â Äîãîâîð³ ñòðàõóâàííÿ, ïîâí³-
ñòþ àáî ÷àñòêîâî âèòðàò, ùî áóëè ïîíåñåí³ âíàñ-
ë³äîê ³íâåñòóâàííÿ â çàñòðàõîâàí³ ïðîåêòè, ç 
ïðè÷èí, ÿê³ îáóìîâëåí³ â äîãîâîð³ ñòðàõóâàííÿ. 
Ñòðàõîâèì ðèçèêîì âèçíàºòüñÿ ïåâíà ïîä³ÿ, íà 
âèïàäîê ÿêî¿ ïðîâîäèòüñÿ ñòðàõóâàííÿ ³ ÿêà ìàº 
îçíàêè éìîâ³ðíîñò³ òà âèïàäêîâîñò³ íàñòàííÿ, à 
ñàìå: íåïåðåäáà÷åíå íåâ³äøêîäóâàííÿ ³íâåñòî-
ðîì ïîâí³ñòþ àáî ÷àñòêîâî âèòðàò, ùî áóëè ïî-
íåñåí³ â ðåçóëüòàò³ ³íâåñòóâàííÿ çàñòðàõîâàíèõ 

Ðèñóíîê 1. Âèäè ñòðàõóâàííÿ âîºííèõ ðèçèê³â â Óêðà¿í³
Äæåðåëî: ïîáóäîâàíî àâòîðîì. 
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ïðîåêò³â â ñòðîê, ÿêèé âêàçàíî â Äîãîâîð³ ñòðà-
õóâàííÿ» [4].

Îêðåì³ ñòðàõîâèêè â ñòðóêòóð³ çàïðîïîíîâà-
íèõ ïîñëóã ñòðàõóâàííÿ àêöåíòóþòü óâàãó ñàìå 
íà çàõèñò³ ìàéíîâèõ ïðàâ, ÿê³ ïîðóøóþòüñÿ ï³ä 
÷àñ ä³¿ âîºííîãî ñòàíó. Ïðîòÿãîì òðèâàëîãî ÷àñó 
â Óêðà¿í³ áóëî íåìîæëèâî çíàéòè ñòðàõîâ³ ð³øåí-
íÿ ç ïîêðèòòÿì âîºííèõ ðèçèê³â. Çàãàëüí³ çáèò-
êè êðà¿íè âæå ïåðåâèùèëè 2 òðëí ãðí, à ð³âåíü 
ðèçèêó çàëèøàºòüñÿ íàéâèùèì çã³äíî ç Political 
Risk Map. Â³ò÷èçíÿí³ ñòðàõîâèêè ïî÷àëè îá’ºäíó-
âàòè çóñèëëÿ, ïðàöþþ÷è íàä ïîêðèòòÿì âîºííèõ 
ðèçèê³â ³ ïîñòóïîâî çá³ëüøóþ÷è ë³ì³òè ñòðàõî-
âèõ âèïëàò. Íàðàç³ â öüîìó íàïðÿì³ ñï³ëüíî ä³þòü 
5–6 óêðà¿íñüêèõ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, çîêðåìà 
ñòðàõîâà êîìïàí³ÿ «²ÍÃÎ». Ìîâà éäå ïðî ñòðàõó-
âàííÿ, ÿêå çàáåçïå÷óº ïîêðèòòÿ â³ä óñ³õ âèä³â ðè-
çèê³â. Öå îçíà÷àº, ùî äîãîâ³ð ñòðàõóâàííÿ ñïðà-
öþº, ÿêùî çáèòêè íàñòàíóòü ç áóäü–ÿêèõ ïðè÷èí. 
Íå ñïðàöþþòü ëèøå ò³, ùî ïðÿìî âêàçàí³ ÿê âè-
êëþ÷åííÿ ç ïîêðèòòÿ. Çàçâè÷àé òàêèì âèêëþ-
÷åííÿì º âîºíí³ ðèçèêè. Îñòàíí³ì ÷àñîì «²ÍÃÎ» 
ïðîïîíóº îêðåìèé ïîë³ñ, ùî ìîæå ÷àñòêîâî ïî-
êðèâàòè âîºíí³ ðèçèêè òà ïîøêîäæåííÿ îá’ºêò³â ó 
ðåçóëüòàò³ ïðèëüîò³â ³ ðîáîòè ÏÏÎ ïî âîðîæ³ì ö³-
ëÿì. Çðîçóì³ëî, ùî ñòðàõóâàííÿ òàêîãî ìàñøòàáó 
íåñå íåàáèÿêå ô³íàíñîâå íàâàíòàæåííÿ íà ñòðà-
õîâèêà. Ñàìå öå âèçíà÷àº ïîë³òèêó ñòðàõîâèê ï³ä 
÷àñ ñòðàõóâàííÿ âîºííèõ ðèçèê³â áåç âèêëþ÷åíü. 
«Êîìïàí³ÿ íàäàº ñòðàõîâå ïîêðèòòÿ â³ä âîºííèõ 
ðèçèê³â íå ëèøå äëÿ îá’ºêò³â íåðóõîìîñò³, îáëàä-
íàííÿ òà êîìóí³êàö³é, à é ïðè ìîðñüêèõ ³ íàçåì-
íèõ âàíòàæîïåðåâåçåííÿõ, àâòîñòðàõóâàíí³, ìå-
äè÷íîìó ñòðàõóâàíí³, ñòðàõóâàíí³ â³ä íåùàñíîãî 
âèïàäêó, ñòðàõóâàíí³ ïîñ³â³â íà ïîëÿõ ³ ìàéáóò-
íüîãî âðîæàþ. Ïðîòå êîìïàí³ÿ íå ïðèéìàº íà 

ñòðàõóâàííÿ îá’ºêòè, ÿê³ çíàõîäÿòüñÿ áëèæ÷å í³æ 
ó 100 êì äî òåðèòîð³¿ àêòèâíèõ áîéîâèõ ä³é» [5].

Êëþ÷îâèì ñòðèìóþ÷èì ôàêòîðîì ðîçâèòêó 
ñòðàõóâàííÿ âîºííèõ ðèçèê³â â Óêðà¿í³ º äîäàò-
êîâå ô³íàíñîâå íàâàíòàæåííÿ íà ñòðàõîâèêà òà 
âèñîêà âàðò³ñòü òàêîãî ñòðàõóâàííÿ. Íàâ³òü ó äî-
âîºíí³ ÷àñè ñòðàõóâàííÿ ï³äïðèºìíèöüêèõ òà ³í-
øèõ ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â íå íàáóëî íàëåæíîãî 
ðîçâèòêó ñàìå ç ïðè÷èí âèñîêî¿ âàðòîñò³ òàêî-
ãî ñòðàõóâàííÿ. ßêùî ðîçãëÿäàòè äàíó ïðîáëå-
ìàòèêó â êîíòåêñò³ ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ïëîùèíè, 
âàðòî çâåðíóòèñü äî äóìîê íàóêîâö³â, ÿê³ äîñë³ä-
æóþòü ïèòàííÿ âïëèâó ñòðàõóâàííÿ íà àêòèâí³ñòü 
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿í³. Ïðèéìàê ². ². òà 
Òèìê³â Í. À. çàñòîñóâàëè åêîíîì³êî–ìàòåìàòè÷í³ 
ìåòîäè äëÿ îö³íêè êîðåëÿö³éíîãî çâ’ÿçêó ì³æ îá-
ñÿãîì êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó Óêðà¿íè 
òà çàãàëüíîþ ñóìîþ ñòðàõîâèõ ïðåì³é, ç³áðàíèõ 
óêðà¿íñüêèìè ñòðàõîâèêàìè, ³ çä³éñíåíèõ ñòðà-
õîâèõ âèïëàò. Êð³ì òîãî, äîñë³äíèêè àíàë³çóþòü 
âïëèâ ð³âíÿ ðîçâèòêó ñòðàõîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè 
íà çàëó÷åííÿ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é. Ðå-
çóëüòàòè ïðîâåäåíî¿ íàóêîâöÿìè ðîáîòè ï³äòâåð-
äèëè, ùî «çá³ëüøåííÿ îáñÿãó ñòðàõîâèõ ïðåì³é 
òà âèïëàò ñâ³ä÷èòü ïðî çá³ëüøåííÿ âàðòîñò³ òà/
àáî ê³ëüêîñò³ óêëàäàííÿ ñòðàõîâèõ ïîë³ñ³â, â òî-
ìó ÷èñë³ ùîäî îá’ºêò³â êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é, ÿê³ 
ñâîºþ ÷åðãîþ, ãàðàíòóþ÷è ñòðàõîâ³ âèïëàòè ïðè 
íàñòàíí³ ñòðàõîâèõ ïîä³é, ìîæóòü ñòèìóëþâàòè 
³íâåñòóâàííÿ. ² ðîçâèòîê ñòðàõîâîãî ðèíêó â ö³ëî-
ìó òà, çîêðåìà, ñòðàõóâàííÿ ³íâåñòèö³é ñïðèÿòè-
ìå çá³ëüøåííþ îáñÿãó ïðèâàòíèõ ³íâåñòèö³é» [6].

Îäíî÷àñíî, êîåô³ö³ºíò êîðåëÿö³¿, ðîçðàõîâà-
íèé äëÿ âïëèâó îáñÿãó âàëîâèõ ñòðàõîâèõ ïðå-
ì³é òà ñòðàõîâèõ âèïëàò íà ïðÿì³ ³íîçåìí³ ³íâåñ-
òèö³¿, ñâ³ä÷èòü ïðî â³äñóòí³ñòü âçàºìîçâ’ÿçêó. Öå 

Òàáëèöÿ 1. Âèäè ðèçèê³â, ùî ïîâ’ÿçàí³ ç ï³äïðèºìíèöüêîþ ä³ÿëüí³ñòþ òà ³íâåñòèö³ÿìè*
²íâåñòèö³éí³ ðèçèêè Êîìåðö³éí³ (ìàéíîâ³) ðèçèêè

Ïîë³òè÷í³ ðèçèêè Çàñîá³â íàçåìíîãî òðàíñïîðòó
Ðèçèêè ð³çêîãî êîëèâàííÿ ö³í íà ö³íí³ ïàïåðè Çàñîá³â ïîâ³òðÿíîãî òðàíñïîðòó
Ðèçèêè ³íôîðìàö³éíî¿ çàêðèòîñò³ ³ â³äñóòíîñò³ 
ïðîçîðîñò³ ðèíêó Çàñîá³â âîäíîãî òðàíñïîðòó

Òåõíîëîã³÷í³ ðèçèêè Ìàéíà ï³äïðèºìñòâ
Ïðàâîâ³ ðèçèêè Áóä³âåëüíî–ìîíòàæíèõ ðîá³ò

Íåïîãàøåííÿ êðåäèò³â
Ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â
Â³äïîâ³äàëüíîñò³ ïîçè÷àëüíèê³â ïåðåä òðåò³ìè 
îñîáàìè
Â³äïîâ³äàëüíîñò³ çà øêîäó çàâäàíó äîâê³ëëþ

*Äæåðåëî: ïîáóäîâàíî àâòîðîì çà [3].
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äîçâîëÿº ïðèïóñòèòè, ùî ñòðàõóâàííÿ íå º âèð³-
øàëüíèì ôàêòîðîì äëÿ ³íâåñòîð³â ïðè óõâàëåíí³ 
ð³øåííÿ ïðî âêëàäåííÿ êîøò³â â óêðà¿íñüêó åêî-
íîì³êó. Íà íàøó äóìêó, îñíîâíîþ ïðè÷èíîþ òà-
êèõ ðåçóëüòàò³â º òå, ùî óêðà¿íñüê³ ñòðàõîâèêè íå 
àêòèâíî ïîêðèâàëè ³íâåñòèö³éí³ ðèçèêè ÿê äî, òàê 
³ ï³ä ÷àñ â³éíè, ùî, â ñâîþ ÷åðãó, íå ìîãëî íå â³-
äîáðàçèòèñÿ â ìàòåìàòè÷íèõ ðîçðàõóíêàõ. Ïðîòå 
ï³ä ÷àñ âîºííîãî ñòàíó äåÿêèé çàïèò â³ä ³íâåñòî-
ð³â ùîäî íàäàííÿ á³çíåñ–ãàðàíò³é òà ñòðàõóâàííÿ 
³íâåñòèö³é çáåð³ãàâñÿ. Äëÿ çìåíøåííÿ ðèçèêó ñó-
ïåðå÷îê ùîäî á³çíåñ–ãàðàíò³é ó ðîçâèíåíèõ åêî-
íîì³êàõ ÷àñòî âèêîðèñòîâóþòü ñòðàõóâàííÿ â³ä-
ïîâ³äàëüíîñò³ çà ãàðàíò³ÿìè (Representations and 
Warranties Insurance, R&W), îñîáëèâî â ðàìêàõ 
âåëèêèõ óãîä. Â Óêðà¿í³ òàêà ïðàêòèêà ùå íå ñòà-
ëà øèðîêî ðîçïîâñþäæåíîþ, òîìó ñòîðîíè çà-
çâè÷àé âèçíà÷àþòü ãàðàíò³éí³ çîáîâ’ÿçàííÿ ÷åðåç 
ïåðåãîâîðè, ïîñòóïêè òà êîìïðîì³ñè. Ñòðàõóâàííÿ 
R&W íàäàº çàõèñò â³ä ô³íàíñîâèõ âòðàò, ÿê³ ìî-
æóòü âèíèêíóòè âíàñë³äîê ïîðóøåííÿ ïðîäàâöåì 
çàÿâëåíèõ ãàðàíò³é ó ðàìêàõ ³íâåñòèö³éíî¿ óãîäè.

Äëÿ àêòèâ³çàö³¿ ð³çíîìàí³òíèõ ôîðì òà âèä³â 
ñòðàõóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ðèçèê³â â Óêðà¿í³ íå-
îáõ³äíèì º àäàïòàö³ÿ ä³þ÷îãî çàêîíîäàâñòâà. 
Ïîçèòèâíèì ÷èííèêîì ñòàëî ïðèéíÿòòÿ Çàêîíó 
Óêðà¿íè «Ïðî ô³íàíñîâ³ ìåõàí³çìè ñòèìóëþâàí-
íÿ åêñïîðòíî¿ ä³ÿëüíîñò³» ùîäî ñòðàõóâàííÿ ³í-
âåñòèö³é â Óêðà¿í³ â³ä âîºííèõ ðèçèê³â [2].

Öå ñïðèÿëî àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíîãî êðåäèòó-
âàííÿ â Óêðà¿í³ òà âèêîðèñòàííþ ñòðàõîâèõ ïî-
ë³ñ³â, ùî ðåàë³çóþòüñÿ ÷åðåç äåðæàâí³ ïðîãðàìè. 
Íàïðèêëàä, áàíêè àêòèâíî çàñòîñîâóþòü ñòðàõî-
âèé ïîë³ñ Åêñïîðòíî–êðåäèòíîãî àãåíòñòâà (ÅÊÀ) 
äëÿ çàáåçïå÷åííÿ êðåäèò³â, íàäàíèõ á³çíåñó íà 
ô³íàíñóâàííÿ åêñïîðòíèõ êîíòðàêò³â. Áàíê îòðè-
ìàâ ìîæëèâ³ñòü íàäàâàòè ³íâåñòèö³éí³ ïîçèêè ï³ä 
ñòðàõîâå ïîêðèòòÿ ÅÊÀ, àëå çà óìîâè, ùî ³íâåñ-
òèö³¿ ñïðÿìîâóþòüñÿ â ïåðåðîáíó ïðîìèñëîâ³ñòü 
òà íà ðåàë³çàö³þ åêñïîðòíèõ êîíòðàêò³â [7]. Íà íà-
øó äóìêó ñàìå ö³ íîðìàòèâíî–ïðàâîâ³ çì³íè äàëè 

ï³äñòàâè äëÿ âèîêðåìëåííÿ ùå îäí³º¿ ôîðìè ñòðà-
õóâàííÿ â Óêðà¿í³ ïðî ÿêó éøëà ìîâà âèùå (ðèñ. 1). 
Ïðîöåñ ñòðàõóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ðèçèê³â çà äî-
ïîìîãîþ ÅÊÀ ïðîñòèé òà çðîçóì³ëèé (ðèñ. 2). 

Òàêà ôîðìà ñòðàõóâàííÿ âîëîä³º çíà÷íèìè ïå-
ðåâàãàìè. Ñåðåä ÿêèõ [8]:

• çàõèñò âêëàä³â ³ äèâ³äåíä³â ³íâåñòîðà â³ä íà-
ñë³äê³â âîºííèõ ³ ïîë³òè÷íèõ ðèçèê³â;

• ñïðèÿííÿ ñòâîðåííþ îá’ºêò³â òà ³íôðàñòðóê-
òóðè, íåîáõ³äíèõ äëÿ ðîçâèòêó ïåðåðîáíî¿ ïðî-
ìèñëîâîñò³ òà åêñïîðòó òîâàð³â (ðîá³ò, ïîñëóã) 
óêðà¿íñüêîãî ïîõîäæåííÿ;

• ñïðèÿííÿ çàëó÷åííþ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â
Óêðà¿íó.

Ìåõàí³çì ñòðàõóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ðèçèê³â 
â Óêðà¿í³ ï³äêðåñëþº âàæëèâ³ñòü äåðæàâíî¿ ï³ä-
òðèìêè ÷åðåç âèñîêó âàðò³ñòü äëÿ ñòðàõóâàëüíè-
ê³â ³ çíà÷í³ ðèçèêè äëÿ ñòðàõîâèê³â. Âïðîâàäæåííÿ 
ïðîãðàì, òàêèõ ÿê ñòðàõóâàííÿ ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é 
ó ÅÊÀ, ï³äòâåðäæóº öþ ïîòðåáó. Ò³ñíà âçàºìîä³ÿ ç 
ì³æíàðîäíèìè ô³íàíñîâèìè ³íñòèòóö³ÿìè, çîêðå-
ìà ªÁÐÐ, ª²Á òà IFC, à òàêîæ åêñïîðòíî–êðåäèò-
íèìè àãåíòñòâàìè, â³äêðèâàº äëÿ ì³ñöåâèõ ³ çà-
ðóá³æíèõ ïðèâàòíèõ êîìïàí³é äîñòóï äî ïðÿìîãî 
ô³íàíñóâàííÿ òà åêñïîðòíèõ ãàðàíò³é. Ñòðàõóâàí-
íÿ âîºííèõ ðèçèê³â â³ä³ãðàº êëþ÷îâó ðîëü ó öüî-
ìó ïðîöåñ³, îñê³ëüêè ñïðèÿº çàëó÷åííþ ïðèâàòíèõ 
³íâåñòèö³é, ï³äòðèìóº åêîíîì³÷íå â³äíîâëåííÿ òà 
çàáåçïå÷óº äîâãîñòðîêîâó ðåêîíñòðóêö³þ.

Ðîçãëÿäàþ÷è âèäè ñòðàõóâàííÿ çà äîïîìîãîþ 
ìåõàí³çì³â ãàðàíò³é ÅÊÀ âèîêðåìèìî ïðîãðàìè 
ñòðàõóâàííÿ, ÿê³ îäíî÷àñíî ìîæíà ââàæàòè âè-
äàìè [6]: 

• «ñòðàõóâàííÿ òà ïåðåñòðàõóâàííÿ åêñïîðò-
íèõ êðåäèò³â, à òàêîæ ñòðàõóâàííÿ òà ïåðåñòðà-
õóâàííÿ â³ä âîºííèõ òà/àáî ïîë³òè÷íèõ ðèçèê³â 
êðåäèò³â óêðà¿íñüêèõ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, 
ïîâ’ÿçàíèõ ç ³íâåñòèö³ÿìè ó ñòâîðåííÿ îá’ºêò³â òà 
³íôðàñòðóêòóðè, íåîáõ³äíèõ äëÿ ðîçâèòêó ïåðå-
ðîáíî¿ ïðîìèñëîâîñò³ òà åêñïîðòó òîâàð³â (ðîá³ò, 
ïîñëóã) óêðà¿íñüêîãî ïîõîäæåííÿ;

Ðèñóíîê 2. Ïðîöåñ ñòðàõóâàííÿ ðèçèê³â ó ÅÊÀ
Äæåðåëî: ïîáóäîâàíî àâòîðîì. 
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• ñòðàõóâàííÿ òà ïåðåñòðàõóâàííÿ ôàêòîðèíãó;
• ñòðàõóâàííÿ òà ïåðåñòðàõóâàííÿ çîâí³øíüî-

åêîíîì³÷íèõ äîãîâîð³â;
• ñòðàõóâàííÿ òà ïåðåñòðàõóâàííÿ àêðåäèòèâ³â;
• ñòðàõóâàííÿ òà ïåðåñòðàõóâàííÿ ïðÿìèõ ³íâåñ-

òèö³é ç Óêðà¿íè, à òàêîæ ñòðàõóâàííÿ òà ïåðåñòðà-
õóâàííÿ ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿íó â³ä âîºííèõ».

Ïîãîäæóºìîñü ç òåçàìè êîëåêòèâó àâòîð³â Ïî-
ë³íêåâè÷ Î., Òðèí÷óê Â., Êëàïê³â Þ., ×åáîòàðüîâ ª., 
Çåëåíèö³ ²., ÿê³ äîñë³äæóþ÷è ñòðàõóâàííÿ âîºííèõ 
ðèçèê³â â Óêðà¿í³ ï³äêðåñëþâàëè ñêëàäí³ñòü ïðî-
öåñó ³íâåñòóâàííÿ â óìîâàõ êîíôë³êòó òà çàçíà-
÷àëè: «Ñêëàäí³ñòü ó ñòðàõóâàíí³ â³éñüêîâî–ïîë³-
òè÷íèõ ðèçèê³â ïîëÿãàº ó íåìîæëèâîñò³ ñòðàõîâî¿ 
êîìïàí³¿ òî÷íî ïåðåäáà÷èòè ïîòåíö³éí³ çáèòêè òà 
â³äïîâ³äíî ðîçðàõóâàòè íåîáõ³äí³ ñòðàõîâ³ âíå-
ñêè. Êð³ì òîãî, ðîçì³ð çáèòê³â â³ä â³éíè àáî ïîâ’ÿ-
çàíî¿ ç íåþ ä³ÿëüíîñò³ ìîæå áóòè íàñò³ëüêè âåëè-
êèì ³ íåïåðåäáà÷óâàíèì, ùî íàâ³òü âèñîê³ ïðåì³¿ 
ìîæóòü áóòè íåäîñòàòí³ìè äëÿ êîìïåíñàö³¿ øêî-
äè, çà ÿêó ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ íåñóòü â³äïîâ³äàëü-
í³ñòü. Öå ñòâîðþº íåâèçíà÷åí³ñòü äëÿ ñòðàõîâèõ 
êîìïàí³é, îñê³ëüêè ³ñíóº âèñîêèé ðèçèê òîãî, ùî 
â³éñüêîâî–ïîë³òè÷íå ñòðàõóâàííÿ ìîæå ïðèçâå-
ñòè äî ¿õíüî¿ íåïëàòîñïðîìîæíîñò³» [9]. Ñàìå öå 
ïîñëóãóâàëî îá´ðóíòóâàííÿì íåîáõ³äíîñò³ ðîç-
âèòêó ³íøèõ ôîðì äåðæàâíî¿ ï³äòðèìêè ³íâåñòî-
ð³â òàêèõ, ùî ï³äòðèìóþòüñÿ ÅÊÀ. 

Âèñíîâêè
Òàêèì ÷èíîì, ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ ñòðàõóâàííÿ ³í-

âåñòèö³é â Óêðà¿í³ â³ä âîºííèõ ðèçèê³â íàáóâàº îñî-
áëèâîãî çíà÷åííÿ, àäæå âîºííà àãðåñ³ÿ ñòâîðþº 
ñóòòºâ³ çàãðîçè äëÿ êàï³òàëîâêëàäåíü. Âàæëèâî 
âèîêðåìëþâàòè äâ³ îñíîâí³ ôîðìè òàêîãî ñòðàõó-
âàííÿ: äåðæàâíå ñòðàõóâàííÿ ³íâåñòèö³é òà ïðèâàò-
íå êîìåðö³éíå ñòðàõóâàííÿ. Äåðæàâíå ñòðàõóâàí-
íÿ ïåðåäáà÷àº ñòâîðåííÿ ñïåö³àëüíèõ ìåõàí³çì³â 
êîìïåíñàö³¿ âòðàò ³íâåñòîð³â ç áîêó äåðæàâè, ùî 
ñïðèÿº çàëó÷åííþ ³íîçåìíîãî êàï³òàëó òà ñòàá³-
ë³çàö³¿ åêîíîì³êè. Âîíî ìîæå âêëþ÷àòè ãàðàíò³¿ íà 
ð³âí³ ì³æíàðîäíèõ ïàðòíåð³â, à òàêîæ ï³äòðèìêó ÷å-
ðåç ñïåö³àë³çîâàí³ äåðæàâí³ àãåíòñòâà.

Ïðèâàòíå êîìåðö³éíå ñòðàõóâàííÿ, ñâîºþ ÷åð-
ãîþ, áàçóºòüñÿ íà ðèíêîâèõ ìåõàí³çìàõ ³ ïåðåä-
áà÷àº óêëàäàííÿ äîãîâîð³â ì³æ ³íâåñòîðàìè òà 
ñòðàõîâèìè êîìïàí³ÿìè, ÿê³ ïðîïîíóþòü ïîêðèò-
òÿ ðèçèê³â, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç â³éñüêîâèìè ä³ÿìè. Öåé 
ï³äõ³ä äîçâîëÿº ³íâåñòîðàì ãíó÷êî îáèðàòè óìî-
âè ñòðàõóâàííÿ, çìåíøóþ÷è ïîòåíö³éí³ ô³íàíñî-

â³ âòðàòè. Âïðîâàäæåííÿ êîìïëåêñíî¿ ñèñòåìè 
ñòðàõîâîãî çàõèñòó ³íâåñòèö³é, ùî ïîºäíóº îáè-
äâ³ ôîðìè, º âàæëèâèì ÷èííèêîì çáåðåæåííÿ ³í-
âåñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³ òà çàáåçïå÷åííÿ åêîíî-
ì³÷íî¿ ñò³éêîñò³ Óêðà¿íè â óìîâàõ âîºííèõ çàãðîç.

Â Óêðà¿í³ ñòðàõóâàííÿ ³íâåñòèö³é â³ä âîºííèõ 
ðèçèê³â ïîêè ùî íå º äîñòàòíüî ðîçâèíåíèì, 
îñê³ëüêè â³äñóòí³ íàïðàöüîâàí³ ìåõàí³çìè êîì-
ïåíñàö³¿ âòðàò, à ðèíîê ñòðàõîâèõ ïîñëóã ó ö³é 
ñôåð³ çàëèøàºòüñÿ îáìåæåíèì. Êð³ì òîãî, ïðè-
âàòí³ ñòðàõîâèêè íå çàâæäè ãîòîâ³ áðàòè íà ñåáå 
çíà÷í³ ðèçèêè, ùî óñêëàäíþº äîñòóï ³íâåñòîð³â 
äî â³äïîâ³äíèõ ñòðàõîâèõ ³íñòðóìåíò³â. Çàëó÷åí-
íÿ ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ îðãàí³çàö³é òà ðîç-
øèðåííÿ äåðæàâíèõ ãàðàíò³é ìîæå ñòàòè êëþ÷î-
âèì ôàêòîðîì äëÿ ðîçâèòêó öüîãî íàïðÿìó.

Ïîäàëüø³ äîñë³äæåííÿ ó ñôåð³ ñòðàõóâàííÿ âî-
ºííèõ ðèçèê³â ìàþòü çîñåðåäèòèñÿ íà ðîçðîá-
ö³ åôåêòèâíèõ ô³íàíñîâèõ ìîäåëåé, ÿê³ á äîçâî-
ëÿëè çáàëàíñóâàòè ³íòåðåñè äåðæàâè, ³íâåñòîð³â 
³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é. Âàæëèâèì íàïðÿìîì òà-
êîæ º âèâ÷åííÿ êðàùèõ ì³æíàðîäíèõ ïðàêòèê òà 
ìîæëèâîñòåé ¿õíüî¿ àäàïòàö³¿ äî óêðà¿íñüêèõ ðå-
àë³é, ùî ñïðèÿòèìå ï³äâèùåííþ äîâ³ðè äî ñòðà-
õîâîãî ðèíêó òà àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíèõ ïîòîê³â.
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Ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ 
óñòàíîâ VS ³íñòðóìåíòè ô³íàíñîâîãî ðåãóëþâàííÿ ðèíêó 

ô³íàíñîâèõ ïîñëóã
Àêòóàëüí³ñòü òåìè. Â óìîâàõ òðèâàþ÷î¿ òðàíñôîðìàö³¿ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó Óêðà¿íè ñóòòºâî 

çðîñòàº ðîëü íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ (ÍÔÓ). Ö³ óñòàíîâè ñòàþòü êëþ÷îâèìè íàäàâà-
÷àìè äîñòóïíèõ ³ êîíêóðåíòîñïðîìîæíèõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã äëÿ á³çíåñó òà íàñåëåííÿ. Âîäíî÷àñ 


